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WATT´S S.A. Y SOCIEDADES FILIALES  
Estados de situación Financiera Consolidados 
al 31 de marzo de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 01 enero de 2008 
(En miles de pesos) 

 
 

ACTIVOS  Nota 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 
          M$ M$ M$ 
        
ACTIVOS CORRIENTES       
        
Efectivo y Equivalentes al Efectivo     4 4.312.019  5.922.156  3.375.949  
Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultado 8 48.950 1.845.674 0 
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 5 44.927.566  49.889.962  39.306.681  
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 6 192.278  331.591  159.107  
Inventarios       7 51.784.931  48.179.003  39.761.666  
Pagos Anticipados, Corriente      1.023.202  680.887  452.545  
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes    1.862.746  2.481.337  1.882.124  
Activos Corrientes en Operación, Corriente, Total    104.151.692 109.330.610 84.938.072  
Activos, Corriente, Total      104.151.692 109.330.610 84.938.072  
        
Activos, No Corrientes       
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, No 
Corriente 5 2.704.462  2.085.937  2.305.459  
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la 
Participación 9 6.477.732  6.669.520  5.267.898  
Activos Intangibles, Neto     10 10.046.453  10.175.238  9.849.278  
Propiedades, Planta y Equipo, Neto     11 108.843.492  108.099.975  102.226.057  
Activos Biológicos, no Corriente     12 467.625  502.681  499.434  
Activos por Impuestos Diferidos     13 18.154.104 16.691.643 17.716.871 
Pagos Anticipados, No Corriente      0  44.282 40.584  
Otros Activos, No Corriente      222.513  232.409  205.413  
Activos, No Corrientes, Total      146.916.381  144.501.685 138.110.994 
Activos, Total        251.068.073 253.832.295 223.049.066 
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WATT´S S.A. Y SOCIEDADES FILIALES  
Estados de situación Financiera Consolidados 
al 31 de marzo de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 01 enero de 2008 
(En miles de pesos) 

 
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS  Nota 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 

          M$ M$ M$ 
        
Patrimonio Neto y Pasivos 
        
Pasivos, Corrientes        
Pasivos Corrientes en Operación, Corriente       
        
Préstamos que Devengan Intereses, Corriente     14 26.839.681  15.999.773  23.961.131  
Otros Pasivos Financieros, Corriente     8 371.872  35.714  0  
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, Corriente   16 39.453.023  41.923.014  40.638.210  
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente   6 255.086  552.514  475.457  
Provisiones, Corriente       17 1.349.842  1.235.820  0  
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes      688.933  0  0  
Ingresos Diferidos, Corriente        57.861  41.062  0  
Pasivos Corrientes en Operación, Corriente, Total      69.016.298 59.787.897 65.074.798  
Pasivos, Corrientes, Total        69.016.298 59.787.897 65.074.798  
        
Pasivos, No Corrientes 
        
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes     14 64.365.731  77.186.924  41.210.734  
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, No 
Corriente   16 10.480  10.726  9.811  
Pasivos por impuestos diferidos       13 11.010.401   8.859.958 10.622.661 
Obligación por Beneficios Post Empleo, No Corriente     18 4.435.213  4.316.672  4.355.964  
Pasivos, No Corrientes, Total        79.821.825  90.374.280 56.199.170 
        
Patrimonio Neto 
        
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de 
Controladora 
   
Capital Emitido        79.974.049  79.974.049  73.438.061  
Otras Reservas        (15.701.265)  (11.708.485)  (8.757.878)  
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas)      37.863.056 35.221.951 36.882.451  
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de 
Patrimonio Neto de Controladora  102.135.840  103.487.515  101.562.634  
Participaciones Minoritarias       20 94.110  182.603  212.464  
Patrimonio Neto, Total        102.229.950  103.670.118  101.775.098  
Patrimonio Neto y Pasivos, Total        251.068.073 253..832.295 223.049.066 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Estados De Resultado Integrales Consolidados 
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Por periodos terminados al 31 de marzo de 2009 y 2008 
(En miles de pesos) 
SVS Estado de Resultados Por Función Nota 01-01-2009 01-01-2008 
    31-03-2009 31-03-2008 
Estado de Resultados Integrales      
Estado de Resultados      
Ingresos Ordinarios, Total 22 59.684.763  58.373.478  
Costo de Ventas   (45.827.318)  (44.153.816)  
Margen bruto   13.857.445  14.219.662  
Otros Ingresos de Operación, Total 22  37.182  41.117  
Costos de Mercadotecnia    (951.793)  (1.426.000 ) 
Costos de Distribución   (2.168.650 ) (1.922.536 ) 
Investigación y Desarrollo  (82.332) (69.162) 
Gastos de Administración   (7.476.587 ) (7.115.701 ) 
Costos Financieros [de Actividades No Financieras] 24  (1.408.292 ) (1.057.507 ) 
Participación en Ganancia (Pérdida) de Asociadas Contabilizadas por el 
Método de la Participación 10  368.161  285.183  

Diferencias de cambio 24 420.151  365.992  
Resultados por Unidades de Reajuste 24 1.507.170  (1.730.983)  
Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de Activos no Corrientes no 
Mantenidos para la Venta, Total 25  6.008  20.035  

Otras Ganancias (Pérdidas)   (178.598)  (424.531)  
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto   3.929.865  1.185.569  
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 26  (1.317.878)  (38.157)  
Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas después de Impuesto   2.611.987  1.147.412  
Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas, Neta de Impuesto   0  0  
Ganancia (Pérdida)   2.611.987  1.147.412  
 
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Tenedores de Instrumentos de 
Participación en el Patrimonio Neto de la Controladora y Participación 
Minoritaria 
 

     

Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de 
Participación en el Patrimonio Neto de la Controladora   2.641.105  1.148.987  

Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participación Minoritaria 20 (29.118)  (1.575)  
Ganancia (Pérdida)   2.611.987  1.147.412  
 
Ganancias por Acción      

Acciones Comunes  
     

Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción   8,27  2,42  
 
Estado de Otros Resultados Integrales      

Ganancia (Pérdida)   2.611.987  1.147.412  
 
Otros Ingresos y Gastos en el Patrimonio Neto      

Ajustes por conversión    
(3.200.448)  

     
(1.030.789)  

Otros Ingresos y Gastos en el Patrimonio Neto, Total  (3.200.448)   (1.030.789)  
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total  (588.461)       116.623  
 
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles       

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuible a los Accionistas 
Mayoritarios    (559.343)       118.198  

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles a Participaciones 
minoristas  (29.118)   (1.575)  

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total  (588.461)       116.623  
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WATT´S S.A. Y SOCIEDADES FILIALES  
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto 
al 31 de marzo de 2009 
(En miles de pesos) 
 
 
 

31 marzo de 2009

Capital en 
Acciones

79.974.049 (4.634.113) (855.418) (6.218.954) 35.221.951 103.487.515 182.603 103.670.118

79.974.049 (4.634.113) (855.418) (6.218.954) 35.221.951 103.487.515 182.603 103.670.118

(3.200.448) 2.641.105 (559.343) (29.118) (588.461)

(792.332) (792.332) (792.332)

(59.375) (59.375)

0 (3.200.448) (792.332) 0 2.641.105 (1.351.675) (88.493) (1.440.168)

79.974.049 (7.834.561) (1.647.750) (6.218.954) 37.863.056 102.135.840 94.110 102.229.950

Cambios en Otras Reservas

Cambios en 
Resultados 
Retenidos 
(Pérdidas 

Acumuladas)
Reservas por 
Dividendos 
Propuestos

Otras 
Reservas 

Varias

Cambios en 
Patrimonio Neto 
Atribuible a los 
Tenedores de 

Instrumentos de 
Patrimonio Neto 
de Controladora, 

Total

Cambios en 
Participaciones 

Minoritarias

Cambios en 
Patrimonio Neto, 

Total

Acciones 

Reservas de 
Conversión

Cambios en 
Capital
 Emitido

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2009

Saldo Inicial Reexpresado

Cambios 

Resultado de Ingresos y Gastos 
Integrales

Dividendos

Otro Incremento (Decremento) en 
Patrimonio Neto

Cambios en Patrimonio

Saldo Final Periodo Actual 31/03/2009

Estado de Cambios en el 
Patrimonio Neto
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WATT´S S.A. Y SOCIEDADES FILIALES  
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto 
al 31 de marzo 2008 
(En miles de pesos) 
 
 
 

31 marzo de 2008

Capital en 
Acciones

73.438.061 (2.139.860) (7.167.418) 549.400 36.882.451 101.562.634 212.464 101.775.098

73.438.061 (2.139.860) (7.167.418) 549.400 36.882.451 101.562.634 212.464 101.775.098

(1.030.789) 1.148.987 118.198 (1.575) 116.623

(344.696) (344.696) (344.696)

0 0 (89.856) (89.856)

0 (344.696) (1.030.789) 0 1.148.987 (226.498) (91.431) (317.929)

73.438.061 (2.484.556) (8.198.207) 549.400 38.031.438 101.336.136 121.033 101.457.169

Estado de Cambios en el 
Patrimonio Neto

Otro Incremento (Decremento) en 
Patrimonio Neto

Cambios en Patrimonio

Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2008

Dividendos

Resultado de Ingresos y Gastos 
Integrales

Saldo Inicial Reexpresado

Cambios 

Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2008

Cambios en 
Patrimonio Neto 
Atribuible a los 
Tenedores de 

Instrumentos de 
Patrimonio Neto 
de Controladora, 

Total

Cambios en 
Participaciones 

Minoritarias

Cambios en 
Patrimonio Neto, 

Total

Acciones 

Reservas por 
Dividendos 
Propuestos

Reservas de 
Conversión

Cambios en 
Capital
 Emitido

Cambios en Otras Reservas

Cambios en 
Resultados 
Retenidos 
(Pérdidas 

Acumuladas)
Otras 

Reservas 
Varias
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Estados De Flujo de Efectivo Método Directo 
Por periodos terminados al 31 de marzo de 2009 y 2008 
(En miles de pesos) 
 
 
 CONSOLIDADO CONSOLIDADO 
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operación, Método 
Directo  31-03-2009 31-03-2008 
Importes Cobrados de Clientes 72.725.467 66.123.925 
Pagos a Proveedores (60.126.187) (65.399.390) 
Remuneraciones Pagadas (6.582.477) (6.238.860) 
Pagos Recibidos y Remitidos por Impuesto sobre el Valor Añadido (2.002.001) (2.200.344) 
Otros Cobros (Pagos) (613.152) (753.088) 
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operaciones, Total 3.401.650 (8.467.757) 
   
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operación    
Importes Recibidos por Dividendos Clasificados como de Operación 300.000 435.000 
Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Operación 39.177 25.181 
Pagos por Intereses Clasificados como de Operaciones (307.248) (162.499) 
Pagos por Impuestos a las Ganancias (28.170) (30.184) 
Otras Entradas (Salidas) Procedentes de Otras Actividades de Operación 18.543 - 
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operación, Total 22.302 267.498 
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operación 3.423.952 (8.200.259) 
   
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversión    
Importes Recibidos por Desapropiación de Propiedades, Planta y Equipo 4.717 1.723 
Incorporación de propiedad, planta y equipo (4.551.452) (2.065.148) 
Pagos para Adquirir Activos Intangibles - (807) 
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversión (4.546.735) (2.064.232) 
   
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiación    
Obtención de préstamos 9.991.610 24.814.054 
Préstamos de entidades relacionadas 208.590 151.165 
Pagos de préstamos (9.320.289) (14.128.189) 
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (657.491) (567.995) 
Pagos por Intereses Clasificados como Financieros (676.160) (1.248.109) 
Pagos de Dividendos por la Entidad que Informa (544) (21.210) 
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiación (454.284) 8.999.716 
Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo (1.577.067) (1.264.775) 
Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio sobre el Efectivo y Equivalentes 
al Efectivo (33.070) (33.234) 
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 5.922.156 3.375.949 
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Final 4.312.019 2.077.940 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados                                                        Página 8  

WATT’S S.A. y FILIALES 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS 
 

Índice 
 

1. Actividad y estados Financieros del Grupo. 
 
2. Bases de presentación de los Estados Financieros Consolidados Intermedios. 

2.1 Principios contables. 
2.2 Nuevos pronunciamientos contables. 
2.3 Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas. 
2.4 Entidades Filiales 
 2.4.1 Variación del perímetro de consolidación. 
2.5 Principios de consolidación y combinación de negocio. 
 

3. Criterios contables aplicados. 
a) Propiedades, plantas y equipos. 
b) Activos intangibles. 

b.1) Plusvalía comprada. 
b.2) Marcas Comerciales 
b.3) Gastos de investigación y desarrollo. 
 

c) Deterioro del valor de los activos. 
d) Instrumentos financieros. 

d.1) Inversiones financieras, excepto derivados. 
d.2) Efectivo y otros medios líquidos equivalentes. 
d.3) Pasivos financieros, excepto derivados. 
 

e) Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de participación. 
f) Existencias. 
g) Ingresos diferidos. 
h) Provisiones. 

h.1) Provisiones por obligaciones post empleo. 
i) Conversión de saldos en moneda extranjera. 
j) Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
k) Impuestos a las ganancias. 
l) Reconocimiento de ingresos y gastos. 
m) Ganancia (pérdida) por acción. 
n) Dividendos. 
o) Estado de flujos de efectivo. 
p) Activos biológicos. 
q) Beneficios a los empleados.  
r) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura 

 
4. Efectivo y efectivo equivalentes al efectivo. 
 
5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 
 
6. Saldos y transacciones con partes relacionadas. 

6.1 Saldos con entidades relacionadas 
6.2 Directorio y Gerencia del Grupo. 
6.3 Retribución de Gerencia del Grupo. 
 

7. Inventarios. 
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8. Activos Financieros a Valor Razonable con Cambio a Resultados y Otros Pasivos Financieros 
Corriente. 

 
 
9. Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participación, control conjunto e 

influencia significativa. 
10.1 Inversiones contabilizadas por el método de participación. 
 

10. Activos intangibles. 
10.1 Activo intangible. 
10.2 Plusvalía comprada. 
 

11. Propiedades, planta y equipo. 
 
12. Activos Biológicos. 
 
13. Impuestos diferidos. 
 
14. Préstamos que devengan intereses. 

 
15. Política de gestión de riesgos. 
 
16. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
 
17. Provisiones. 

 
18. Obligaciones por beneficios post empleo, no corriente. 
 
19. Ingresos diferidos. 
 
20. Patrimonio Neto 

20.1 Patrimonio neto: de la Sociedad Dominante. 
20.2 Dividendos 
20.3 Diferencias de conversión. 
20.4 Restricciones a la disposición de fondos de las filiales. 
20.5 Patrimonio neto: de los accionistas minoritarios. 
20.6 Naturaleza y destino de otras reservas. 
 

21. Ingresos. 
 
22. Gastos del personal. 
 
23. Depreciación y amortización. 
 
24. Resultado financieros. 
 
25. Resultados por baja en cuentas de activo no corrientes. 
 
26. Resultados por impuestos a las ganancias. 
 
27. Información por segmentos. 

 
28. Garantías comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y otros 

compromisos. 
 
29. Otra información. 

29.1 Plantilla. 



 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados                                                        Página 10  

29.2 Medio ambiente. 
 
30. Hechos posteriores 
 

31. Adopción de normas internacionales de información financiera. 
 

 
         Sociedades  que  componen el grupo Watt’s (Nota  9) 
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WATT’S S.A.  y  FILIALES 
 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL 
PERIODO TERMINADO AL 31 DE MARZO DE 2009. 
(En miles de pesos) 
 
 
1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO 

 
Watt’s S.A. (en adelante, la “Sociedad Matriz” o la “Sociedad”) y sus Sociedades filiales, integran el 
Grupo de empresas Watt’s (en adelante, “Watt’s” o el “Grupo”). 
 
Watt’s es una sociedad anónima abierta y tiene su domicilio social en la Avenida Presidente Jorge 
Alessandri Rodríguez, número 10501, Santiago de Chile. La Sociedad Matriz se encuentra inscrita 
en el Registro de Valores bajo el número 0029 y está sujeta a la fiscalización de la 
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. 
 
Las actividades de Watt’s están orientadas a la industria alimentaria, en particular a la fabricación 
de aceites, margarinas y productos hidrogenados, elaboración de mermeladas, pulpa de frutas y 
salsa de tomates, productos lácteos en general y, a la industria vitivinícola. Estas operaciones son 
desarrolladas en conjunto con  filiales establecidas en Chile y en el extranjero.  
 
Los estados financieros consolidados de Watt’s correspondientes al ejercicio 2008, fueron 
aprobados por su Directorio en sesión celebrada el día 23 de febrero de 2009 y, posteriormente, 
presentados a consideración de la Junta General de Accionistas celebrada con fecha 23 de abril de 
2009, órgano que aprobó en forma definitiva los mismos. Estos estados financieros anuales fueron 
confeccionados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados en Chile y, por lo tanto, 
no coinciden con los saldos del ejercicio 2008 que han sido incluidos en los presentes estados 
financieros consolidados intermedios, los cuales han sido confeccionados de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (en adelante NIIF). En nota 31 se detalla la reconciliación 
del patrimonio neto, resultados del período y flujos de efectivo, junto a una descripción de los 
principales ajustes. 
 
Estos estados financieros consolidados intermedios se presentan en miles de pesos chilenos (salvo 
mención expresa) por ser ésta la moneda funcional del entrono económico principal en el que opera 
Watt’s. Las operaciones en el extranjero se incluyen de conformidad con las políticas contables 
establecidas en las Notas 2.5 y 3.i  
 
 
2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

INTERMEDIOS. 
 
2.1   Principios contables 
 
Los estados financieros consolidados intermedios del Grupo correspondientes al primer trimestre 
de 2009, han sido preparados de acuerdo a las NIIF, emitidas por el International Accounting 
Standars Board (en adelante “IASB”), y aprobados por su Directorio en sesión celebrada con fecha 
26 de mayo de 2009. 
 
Estos estados financieros consolidados intermedios reflejan fielmente la situación financiera del 
Grupo al 31 de marzo de 2009, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio 
neto y los flujos de efectivo del Grupo por el período terminado en esa fecha. 
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Los presentes estados financieros consolidados intermedios han sido preparados a partir de los 
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el 
Grupo. Cada entidad prepara sus estados financieros siguiendo los principios y criterios contables 
en vigor en cada país, por lo que en el proceso de consolidación se han introducido los ajustes y 
reclasificaciones necesarias para homologar entre sí tales principios y criterios para adecuarlos a 
las NIIF. 
 
Los estados consolidados de situación financiera al 31 de diciembre de 2008 y al 01 de enero de 
2008, y de sus resultados, de patrimonio neto y de flujos de efectivo por el período terminado al 31 
de marzo de 2008, que se incluyen en el presente a efectos comparativos, también han sido 
preparados de acuerdo a NIIF, siendo los principios y criterios contables aplicados consistentes con 
los utilizados en el 2009. 
 
2.2   Nuevos pronunciamientos contables. 
 
A la fecha de emisión de los presentes estados financieros consolidados intermedios, los siguientes 
pronunciamientos contables habían sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicación 
obligatoria: 
 

Normas y Enmiendas 
 

Aplicación obligatoria: 
ejercicios a partir de 

NIIF 1 revisada: 
Adopción por primera vez de las normas 
internacionales de información financiera. 
 

 
01-07-2009 

NIIF 3 revisada: 
Combinación de negocios 
 

 
01-07-2009 

Enmienda a la NIC 39 y NIIF 7: 
Reclasificación de activos financieros 
 

 
01-07-2009 

Enmienda a la NIC 39: 
Reclasificación de activos financieros: Fecha 
efectiva de transición 
 

 
 

01-07-2009 

Enmienda a la NIC 39: 
Elección de partidas cubiertas 
 

 
01-07-2009 

Enmienda a la NIC 27: 
Estados financieros consolidados y separados 
 

 
01-07-2009 

Interpretaciones 
 

Aplicación obligatoria: 
ejercicios iniciados a partir de 

CINIIF 17: 
Distribuciones a los propietarios de activos no 
monetarios 
 

 
01-07-2009 

CINIIF 18: 
Transferencias de activos desde Clientes 
 

 
01-07-2009 

 
 
La Administración del Grupo estima que la adopción de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones, 
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros consolidados del 
Grupo en el período de su aplicación inicial. 
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2.3   Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas. 
 
La información contenida en estos estados financieros consolidados intermedios es responsabilidad 
del Directorio del Grupo, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los 
principios y criterios incluidos en las NIIF. 
En la preparación de los estados financieros consolidados intermedios se han determinado 
estimaciones realizadas por la Gerencia del Grupo, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, 
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. 
 
Estas estimaciones se refieren básicamente a: 
 
- La valorización de activos y plusvalía comprada (menor valor de inversiones o fondo de 

comercio) para determinar la existencia de pérdidas de los mismos (ver Nota 3.c). 
 
- Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los 

empleados (ver Nota 18). 
 

 
- La vida útil de las propiedades, plantas y equipos e intangibles (ver Nota 3.a y 3.c). 
 
- Las hipótesis utilizadas para el cálculo del valor razonable de los instrumentos financieros (ver 

Nota 3.d). 
 

 
- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes (ver 

Nota 3.h). 
 
- Los resultados fiscales de las distintas sociedades del Grupo, que se declararán ante las 

respectivas autoridades tributarias en el futuro, que han servido de base para el registro de los 
distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados 
financieros intermedios, (ver Nota 3.k). 

 
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible a 
la fecha de emisión de los presentes estados financieros consolidados intermedios, es posible que 
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en 
próximos períodos, lo que se haría de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de 
estimación en las correspondientes estados financieros consolidados futuros. 

 
2.4   Entidades Filiales 
 
Son Sociedades Filiales aquellas en las que la Sociedad Matriz controla la mayoría de los derechos 
de voto o, sin darse esta situación, tiene facultad para dirigir las políticas financieras y operativas de 
las mismas. 
 
En Nota 9 de los presentes estados financieros intermedios, denominado “Sociedades que 
componen el Grupo Watt’s”, se describe la relación de Watt’s con cada una de sus filiales. 
  

2.4.1  Variaciones del perímetro de consolidación. 
 
Durante el ejercicio 2008 y el período de tres meses terminado al 31 de marzo de 2009, no se 
produjeron cambios en el perímetro de consolidación del Grupo Watt’s. 
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2.5   Principios de consolidación y combinación de negocios 
 
Las Sociedades filiales se consolidan por el método de integración global, integrándose en los 
estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de 
efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intra 
Grupo. 
 
Los resultados de las sociedades filiales, se incluyen en el estado de resultados consolidados desde 
la fecha efectiva de adquisición y hasta la fecha de enajenación. 
La consolidación de las operaciones de la Sociedad Matriz y de las Sociedades filiales, se han 
efectuado siguiendo los siguientes principios básicos: 

 
1. En la fecha de adquisición, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial, son 

registrados a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el costo 
de adquisición y el valor razonable de los activos y pasivos de la sociedad adquirida, incluyendo 
pasivos contingentes, correspondientes a la participación de las matriz, esta diferencia es 
registrada como plusvalía comprada. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se 
registra con abono a resultados. 

 
2. El valor de la participación de accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las 

Sociedades filiales consolidadas por integración global se presenta, respectivamente, en los 
rubros “Patrimonio Neto; Participaciones minoritarias” del estado de situación financiera 
consolidado y “Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones minoritarias”, en el estado de 
resultados consolidado. 

 
3. La conversión de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda distinta del 

peso chileno se realiza del siguiente modo: 
 

a. Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los 
estados financieros. 

b. Las partidas del estado de resultados utilizando el tipo de cambio medio del período. 
c. El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histórico a la fecha o aportación, y al 

tipo de cambio medio a la fecha de generación para el caso de los resultados 
acumulados. 

 
Las diferencias de cambio que se producen en la conversión de los estados financieros se registran 
en el rubro Ajustes por conversión” dentro del Patrimonio Neto (ver Nota 20.3). 
 
Los ajustes por conversión generados hasta la fecha que Watt’s efectuó su transición a las NIIF, 
han sido traspasados a reservas, en consideración a la exención prevista para tal en la NIIF 1 
“Adopción por primera vez de las NIIF”. (ver Nota 31). 
 
Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integración global, se han 
eliminado en el proceso de consolidación. 

 



 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados                                                        Página 15  

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS 
 
Los principales criterios contables aplicados en la elaboración de los estados financieros 
consolidados intermedios adjuntos, han sido las siguientes: 
 
a) Propiedades, Plantas y Equipos 
 
Las Propiedades, Plantas y Equipos se valoran al costo de adquisición, neto de su correspondiente 
depreciación acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Adicionalmente, 
al precio por la adquisición de cada bien, el costo también incluye, en su caso, los siguientes 
conceptos: 

 
- Los gastos del personal relacionados directamente con las obras en curso. 
 
- Los bienes adquiridos con anterioridad a la fecha en que Watt’s efectuó su transición a las NIIF 

incluyen en el costo de adquisición, en su caso, las revalorizaciones de activos permitidas en 
los distintos países para ajustar el valor de las Propiedades, Plantas y Equipos con la inflación 
registrada hasta esa fecha. (ver Nota 11). 

 
Las obras en curso se traspasan a activos fijos de explotación, una vez finalizado el período de 
prueba y se encuentren disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su 
depreciación. 
 
Los costos de ampliación, modernización o mejora que representan un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida útil de los bienes, se capitalizan 
como mayor costo de los correspondientes bienes. 
 
Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida útil de estos, o su capacidad 
económica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 
contable de los bienes sustituidos o renovados. 
 
Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación, se registran directamente en 
resultados como costo del período en que se incurren. 
 
La Sociedad, en base al resultado de las pruebas de deterioro explicado en la Nota 3.c, considera 
que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. 
 
Las Propiedades, Plantas y Equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia 
distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los años de 
vida útil estimada, que constituyen el período en el que las sociedades esperan utilizarlos. La vida 
útil se revisa periódicamente. 
 
A continuación se presentan los principales períodos de vida útil utilizados para la depreciación de 
los activos: 
 

 
Activos Fijos 

 
Años 

 

Edificios 50 

Instalaciones fijas  50 

Equipos 15 

Vehículos 7 

 
Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, Plantas y 
Equipos se reconocen como resultados del período y se calculan como la diferencia entre el valor 
de venta y el valor neto contable del activo. 
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b)  Activos intangibles 
  
     b.1 Plusvalía Comprada 
  
La plusvalía comprada (menor valor de inversiones o fondo de comercio) generada en la 
consolidación, representa el exceso del costo de adquisición sobre la participación del Grupo en el 
valor razonable de los activos y pasivos, incluyendo los contingentes identificables de una Sociedad 
filial en la fecha de adquisición. 
 
La valorización de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha de 
control de la sociedad, revisándose la misma en el plazo máximo de un año a partir de la fecha de 
adquisición. Hasta que se determina de forma definitiva el valor razonable de los activos y pasivos, 
la diferencia  entre el precio de adquisición y el valor contable de la sociedad adquirida, se registra 
de forma provisional como plusvalía comprada. 
 
La plusvalía comprada surgida en la adquisición de sociedades con moneda funcional distinta del 
peso chileno, se valora en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizándose la conversión 
a pesos chilenos al tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situación financiera. 
 
La plusvalía comprada que se generó con anterioridad de la fecha de nuestra transición a NIIF, se 
mantiene por el valor neto registrado a esa fecha, en tanto que las originadas con posterioridad se 
mantienen valoradas a su costo de adquisición. (ver Nota 10.2). 
 
La plusvalía comprada no se amortiza, sino que al cierre de cada ejercicio contable, se procede a 
estimar si se ha producido en ella algún deterioro que reduzca su valor recuperable a un monto 
inferior al costo neto registrado, procediéndose , en su caso, al oportuno ajuste por deterioro. (ver 
Nota 3.c). 
 
En los casos en que el Grupo adquiere una participación adicional en una sociedad que ya se 
controlaba y consolidaba por integración global, la diferencia entre el monto pagado por la 
adquisición del porcentaje adicional y el saldo del rubro “Patrimonio Neto: Participaciones 
minoritarias” que se da de baja como consecuencia de la adquisición, se registra como plusvalía 
comprada. En los casos en que se vende una participación en una sociedad controlada y tras la 
venta se mantiene el control y, por tanto, su consolidación por integración global, la diferencia entre 
el monto cobrado y el saldo de “Patrimonio Neto: Participaciones minoritarias” que ha que dar de 
alta, como consecuencia de la venta, se registra como resultado del período. 
 
     b.2 Marcas comerciales. 
 
Watt’s S.A. cuenta con un portafolio de marcas comerciales que en su mayoría han sido adquiridas 
a terceros.  Estas se valorizan a su valor de compra.  Los desembolsos incurridos en el desarrollo 
de marcas son registradas como gastos operacionales en el período en que se incurren. La 
Sociedad considera que mediante las inversiones en marketing, las actuales marcas mantienen su 
valor y por lo tanto se consideran con vida útil indefinida y no son amortizables. 
 
Las marcas adquiridas con anterioridad a la fecha en que Watt’s efectuó su transición a las NIIF se 
presentan a su valor revalorizado por la inflación y aminorado por su correspondiente amortización 
acumulada. 
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     b.3 Gastos de investigación y desarrollo. 
 
Los gastos de estudios, optimización e investigación de nuevos proyectos, incurridos como parte 
normal de sus operaciones, son cargados directamente a los resultados del ejercicio en que se 
incurren. 
 
Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de 
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, se explican en 
la letra c) de esta Nota. 
 
c)  Deterioro del valor de los activos 
 
A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalúa si existe 
algún indicio de que algún activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que 
exista algún indicio, se realiza una estimación del monto recuperable de dicho activo para 
determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activo identificables que no generan 
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de 
Efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal, el menor grupo identificable de activos 
que genera entradas de efectivo independientes. 
 
Independientemente de lo señalado en el párrafo anterior, en el caso de las Unidades Generadoras 
de Efectivo a las que se han asignado plusvalía compradas o activos intangibles con una vida útil 
indefinida, el análisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistemática al cierre de cada 
ejercicio. 
 
El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su 
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. 
Para el cálculo del valor de recuperación de las propiedades, plantas y equipos, de plusvalía 
comprada, y del activo intangible, el valor en uso es el criterio utilizado por el Grupo en 
prácticamente en la totalidad de los casos. 
 
Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las proyecciones de flujos de caja futuros a partir de 
los presupuestos más recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores 
estimaciones de la Gerencia del Grupo sobre los ingresos y costos de las Unidades Generadoras 
de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas 
futuras. 
 
Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que recoge el costo de capital 
del negocio y del área geográfica en que se desarrolla. Para su cálculo se tiene en cuenta el costo 
actual del dinero y las primas de riesgos utilizadas de forma general entre los analistas para el 
negocio y zona geográfica. Las tasa de descuento promedio aplicadas al cierre del ejercicio 2008 
fueron las siguientes: 
 

2008 País 

Mínimo 

Chile 8% 

Argentina 13% 

Perú 10% 

Paraguay 11% 

 
Los supuestos para determinar el valor uso al 31 de diciembre de 2008, no presentan cambios 
importantes al cierre del primer trimestre de 2009. 
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En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la 
correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro 
“Depreciaciones” del estado de resultados consolidados. 
 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando 
se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
haberse realizado el ajuste contable. En el caso de la plusvalía comprada, los ajustes contables que 
se hubieran realizado no son reversibles. 
Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, se sigue 
el siguiente procedimiento: 
 
En el caso de los que tienen origen comercial, las sociedades del Grupo tienen definida una política 
para el registro de provisiones por deterioro en función de la antigüedad del saldo vencido, que se 
aplica con carácter general, excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que 
hace aconsejable el análisis específico de cobrabilidad. 
 
Para el caso de los saldos a cobrar con origen financiero, la determinación de la necesidad de 
deterioro se realiza mediante un análisis específico en cada caso, sin que a la fecha de emisión de 
estos estados financieros existan activos financieros vencidos por monto significativo que no tengan 
origen comercial. 

 
d)  Instrumentos financieros 
 
     d.1) Inversiones financieras excepto derivados. 
 
El Grupo clasifica sus inversiones financieras, ya sean permanentes o temporales, excluidas las 
inversiones contabilizadas por el método de participación (ver Nota 9) y las mantenidas para la 
venta, en cuatro categorías: 

 
- Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar y Cuentas por cobrar a empresa 

relacionadas: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor de mercado 
inicial, menos las devoluciones del principal efectuadas, más los intereses devengados no 
cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva. 

 
- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Aquellas que el Grupo tiene intención y 

capacidad de conservar hasta su vencimiento, se contabilizan al costo amortizado, según se ha 
definido en el párrafo anterior. 

 
- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: Incluye la cartera 

de negociación y aquellos activos financieros que han sido designados como tales en el 
momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evalúan según el criterio de valor 
razonable. Se valorizan en el estado de situación financiera consolidado por su valor razonable 
y las variaciones en su valor se registran directamente en resultados en el momento que 
ocurren. 

 
- Inversiones disponibles para la venta: Son los activos financieros que se designan 

específicamente como disponibles para la venta o aquellos que no encajen dentro de las tres 
categorías anteriores, correspondiéndose casi en su totalidad a inversiones financieras en 
capital. Estas inversiones figuran en el estado de situación financiera consolidado por su valor 
razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en 
sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de 
forma fiable, por lo que, cuando se da esta situación, se valoran por su costo de adquisición o 
por un monto inferior, si existe evidencia de su deterioro. Las variaciones del valor razonable, 
netas de su efecto fiscal, se registran con cargo o abono a una Reserva del Patrimonio Neto 
denominada “Activos financieros disponibles para la venta”, hasta el momento en que se 
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produce la enajenación de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este 
rubro referente a dichas inversiones es imputado íntegramente en el estado de resultados. En 
caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisición, si existe una evidencia 
objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la 
diferencia se registra directamente en el estado de resultados. 

 
Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociación. 

 
 

     d.2) Efectivo y otros medios líquidos equivalentes. 
 
Bajo este rubro del estado de situación consolidado, se registra el efectivo en caja, depósitos a 
plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rápidamente realizables en caja y 
que no tienen riesgo de cambios de su valor. 
 
     d.3) Pasivos financieros excepto derivados. 
 
Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos 
incurridos en la transacción. En períodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo 
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 
 
Para el cálculo del valor razonable de la deuda, tanto para los casos en que se registra en el estado 
de situación financiera como para la información sobre su valor razonable, ésta ha sido dividida en 
deuda a tasa de interés fija (en adelante , “deuda fija”) y deuda a tasa de interés variable (en 
adelante, deuda variable”). La deuda fija es aquella que a lo largo de su vida paga cupones de 
interés fijados desde el inicio de la operación, ya sea explicita o implícita. La deuda variable es 
aquella deuda emitida con tipo de interés variable, es decir, cada cupón se fija en el momento del 
inicio de cada período en función de la tasa de interés de referencia. La valorización de toda la 
deuda se ha realizado mediante el descuento de los flujos futuros esperados con la curva de tipos 
de interés de mercado según la moneda de pago. 
 
e)  Inversiones en Asociadas contabilizadas por el método de participación. 
 
Las participaciones en Asociadas sobre las que el Grupo posee una influencia significativa, se 
registran siguiendo el método de participación. Con carácter general, la influencia significativa se 
presume en aquellos casos en los que el Grupo posee una participación superior al 20%. 
 
El método de participación consiste en registrar la participación en el estado de situación financiera 
por la proporción de su patrimonio neto que representa la participación del Grupo en su capital, una 
vez ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con el Grupo, más las plusvalías 
que se hayan generado en la adquisición de la sociedad (Plusvalía comprada). 
 
Si el monto resultante fuera negativo, se deja la participación a cero en el estado de situación 
financiera, a no ser que exista el compromiso por parte del Grupo de reponer la situación 
patrimonial de la sociedad, en cuyo caso, se registra la provisión correspondiente. 
 
Los dividendos percibidos de estas sociedades, se registran reduciendo el valor de la participación y 
los resultados obtenidos por las mismas, que corresponden al Grupo conforme a su participación y 
se registran en el rubro “Participación en ganancia (pérdida) de Asociadas contabilizadas por el 
método de participación. 
 
En Nota 9 de los presentes estados financieros intermedios, denominado “Inversiones en 
Asociadas”, se describe la relación de Watt’s S.A. con cada una de sus asociadas. 
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f)  Existencias 
 
Las existencias de productos en curso y terminados de fabricación propia se valoran a su costo 
medio de producción o a su valor de mercado, si éste fuera inferior. El costo de producción incluye 
la imputación del costo de los materiales utilizados, la mano de obra y los gastos directos e 
indirectos de fabricación tanto propios como de terceros. 
 
Las existencias de materias primas y auxiliares y las de productos comerciales o terminados 
comprados a terceros se valoran a su costo medio de adquisición o a su valor de mercado, si éste 
fuese menor. 
En cuanto a la valorización de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, esta se 
reduce a su posible valor de realización. 
 
Al final del ejercicio se realiza una evaluación del valor neto realizable de las existencias, dotando la 
oportuna provisión cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias 
que previamente causaron la provisión hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de 
incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias económicas, se 
procede a revertir el importe de las mismas. 
 
g)  Ingresos diferidos 
 
En este rubro se incluyen, principalmente, aportes recibidos, en las Sociedades del Grupo, de 
clientes para financiar la elaboración de una determinada cantidad de productos. 
 
h)  Provisiones 
 
Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como consecuencia de 
sucesos pasados de los que puedan derivarse perjuicios patrimoniales de probable materialización 
para el Grupo, cuyo monto y momento de cancelación son inciertos, se registran en el estado de 
situación financiera como provisiones por el valor actual del monto más probable que se estima que 
el Grupo tendrá que desembolsar para cancelar la obligación. 
 
Las provisiones se cuantifican teniendo en consideración la mejor información disponible en la 
fecha de la emisión de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso en el que traen 
su causa y son reestimadas en cada cierre contable posterior. 
 
Algunas de las empresas del Grupo tienen contraídos compromisos por planes de prestación 
definida, los que se registran en gasto siguiendo el criterio del devengo durante la vida laboral de los 
empleados, mediante la realización, a la fecha de los estados financieros, de los oportunos estudios 
actuariales calculados aplicando el método de la unidad de crédito proyectada. Los costos por 
servicios pasados que corresponden a variaciones en las prestaciones, se reconocen 
inmediatamente con cargo a resultados en la medida en que los beneficios estén devengados. 
 
Los compromisos por planes de prestación definida representan el valor actual de las obligaciones 
devengadas, una vez deducido el valor razonable de los activos aptos afectados a los distintos 
planes, cuando es aplicable. 
 
Si la diferencia entre el pasivo actuarial por los servicios pasados y los activos afectos al plan es 
positiva, esta diferencia se registra en el rubro “Obligaciones por Beneficios Post Empleo” del 
pasivo del estado de situación financiera y si es negativo en el rubro “Otros activos financieros” del 
estado de situación financiera, siempre que dicha diferencia sea recuperable para el Grupo 
normalmente en las aportaciones futuras. 
 
Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas en la valorización, tanto de los pasivos como de los 
activos, cuando es aplicable, se registran directamente en resultado o en el rubro “Patrimonio Neto: 
Resultados retenidos”. 
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i)  Conversión de saldos en moneda extranjera. 
 
Las operaciones que realiza cada sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional, se 
registran a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transacción. Durante el ejercicio, las 
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra vigente a la 
fecha de cobro o pago, se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados. 
 
Asimismo, al cierre de cada período, la conversión de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda 
distinta de la funcional de cada sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de 
variación producidas se registran como diferencia de cambio en el estado de resultados. 
 
j)  Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
 
En el estado de situación financiera consolidado adjunto, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y 
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 
 
En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo 
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discreción de la Sociedad, mediante contratos de 
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos 
no corrientes. 
 
k)  Impuestos a las ganancias. 
 
El resultado por impuestos a las ganancias del período, se determina como la suma del impuesto 
corriente de las distintas sociedades del Grupo y resulta de la aplicación del tipo de gravamen sobre 
la base imponible del período, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son 
admisibles, más la variación de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, 
tanto por pérdidas tributarias como por deducciones. Las diferencias entre el valor contable de los 
activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de 
pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los 
activos y pasivos se realicen. 
 
El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no 
provengan de combinaciones de negocio, se registran en resultados o en rubros de patrimonio neto 
en el estado de situación financiera, en función de donde se hayan registrado las ganancias o 
pérdidas que lo hayan originado. 
 
Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen únicamente cuando se 
considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las 
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios. 
 
Se reconoce pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto 
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalías compradas  de aquellas cuyo origen está 
dado por la valorización de las inversiones en filiales, asociadas y entidades bajo control conjunto, 
en las cuales el Grupo pueda controlar la reversión de las mismas y es probable que no reviertan en 
un futuro previsible. 
 
Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se 
imputan en resultados como un abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas 
sobre su realización tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materialización efectiva, o 
correspondan a incentivos tributarios específicos, registrándose en este caso como subvenciones. 
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En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como pasivos, con 
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas correcciones a los 
mismos de acuerdo con el resultado del citado análisis. 
 
l)  Reconocimiento de ingresos y gastos. 
 
Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio del devengo. 
 
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios 
económicos originados en el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, 
siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté 
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan 
ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la 
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. 
 
Los ingresos (gastos) se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicada al principal 
pendiente de amortizar durante el período de devengo correspondiente. 
 
m)  Ganancia (pérdida) por acción. 
 
El beneficio por acción se calcula como el cociente entre el beneficio neto del período atribuible a la 
Sociedad dominante y el número medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en 
circulación durante dicho período, sin incluir el número medio de acciones en autocartera. 
 
El grupo no ha realizado ningún tipo de operaciones que suponga un beneficio por acción diluido 
diferente del beneficio básico por acción. 
 
n)  Dividendos 
 
El artículo Nº 79 de la Ley de Sociedades Anónimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente 
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades 
anónimas abiertas deberán distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a 
prorrata de sus acciones o en la proporción que establezcan los estatutos si hubiere acciones 
preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades líquidas de cada ejercicio, excepto cuando 
corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores. 
 
Considerando que lograr un acuerdo unánime, dado la atomizada composición accionaria del 
capital social de Watt’s S.A., es prácticamente imposible, al cierre de cada período se determina el 
monto de la obligación con los accionistas, neta de los dividendos provisorios que se hayan 
aprobado en el curso del año, y se registra contablemente en el rubro “Acreedores comerciales y 
Otras cuentas  por pagar” o en el rubro “Cuentas por pagar a empresas relacionadas, según 
corresponda, con cargo a una cuenta incluida en el Patrimonio Neto denominada “Reserva para 
dividendos propuestos”. 
 
Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “Patrimonio Neto” en el momento 
de su aprobación por el órgano competente, que en el primer caso normalmente es el Directorio de 
la Sociedad, mientras que el segundo la responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas. 
 
o)  Estado de flujos de efectivos 
 
El estado de flujos de efectivos recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, 
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes 
expresiones en el sentido que figura a continuación: 
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivos o de otros medios equivalentes, entendiendo 
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

 
- Actividades de explotación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 

ordinarios del Grupo, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 
inversión o financiamiento. 

 
- Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de 

activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 
 
- Actividades de financiamiento; actividades que producen cambios en el tamaño y composición 

del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financieros. 
 

p)  Activos biológicos 
 
La Matriz, posee a través de Viña Santa Carolina S.A. y Bodegas y Viñedos La Esperanza S.A., 
plantaciones de viñas que se mantienen valorizadas al costo histórico amortizado, sin perjuicio que 
ha desarrollado un modelo para determinar su valor justo a base de flujos descontados, modelo que 
espera implantar a mediado plazo en la medida que se completen las pruebas que permitan 
confirmar la fiabilidad del modelo y se cuente con mayor historia sobre determinadas variables que 
alimentan el mismo. 
 
La Sociedad ha determinado el valor de las vides ubicadas en Chile y Argentina, correspondiente a 
la plantación en 967 hectáreas, y amortiza éstas considerando el método lineal de la vida útil, la que 
fluctúa entre 20 a 35 años. 
 
Los gastos de cosecha y vendimia son activados en los inventarios y reconocidos en costo de 
explotación una vez se traspase el dominio de los productos a los clientes. 
 

 
q)  Beneficios a los empleados 
 
La Matriz y parte de las filiales nacionales mantienen convenios colectivos con su personal en los 
cuales se les otorga el beneficio de indemnización por años de servicio a todo evento, en la 
oportunidad de un retiro voluntario o desvinculación, por lo cual se reconoce este pasivo de acuerdo 
a las normas técnicas utilizando una metodología actuarial que considera rotación, tasa de 
descuento, tasa de incremento salarial y retiros promedios. Este valor así determinado se presenta 
a valor actual utilizando el método de crédito unitario proyectado. 
 
r) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura 

 
Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el 
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para 
reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un 
instrumento de cobertura y, si es así, de la naturaleza de la partida que está cubriendo. El Grupo 
designa determinados derivados como: 

 
(i) Coberturas del valor razonable de pasivos reconocidos (cobertura del valor razonable); 
 
(ii) Coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transacción prevista 
altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); 
 
(iii) Coberturas de una inversión neta en una operación en el extranjero (cobertura de inversión 
neta). 
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(iv) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura 
 
El Grupo documenta al inicio de la transacción la relación existente entre los instrumentos de 
cobertura y las partidas cubiertas, así como sus objetivos para la gestión del riesgo y la estrategia 
para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluación, 
tanto al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las 
transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor 
razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. 
 
Los movimientos en la reserva de cobertura dentro de los fondos propios se muestran en el estado 
de cambios en el patrimonio. El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica 
como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 
12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es 
inferior a 12 meses. Los derivados negociables se clasifican como un activo o pasivo corriente. 
 
i) Cobertura del valor razonable 

 
Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del 
valor razonable se registran en el estado de resultados, junto con cualquier cambio en el valor 
razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto. 

 
ii) Cobertura de flujos de efectivo 

 
La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican 
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia 
relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados dentro de 
“otras ganancias / (pérdidas) netas”. 
 
Los importes acumulados en el patrimonio neto se llevan al estado de resultados en los períodos en 
que la partida cubierta afecta al resultado. La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de 
permutas de tasa de interés que cubren recursos ajenos a tasa variable se reconoce en el estado 
de resultados dentro de “costos financieros”. La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de 
contratos a plazo en moneda extranjera que cubren ventas de exportación se reconocen en el 
estado de resultados dentro de “ventas”. Sin embargo, cuando la transacción prevista que se cubre 
resulta en el reconocimiento de un activo no financiero (por ejemplo, existencias o un activo 
tangible), las ganancias o pérdidas anteriormente diferidas en el patrimonio neto se traspasan 
desde patrimonio y se incluyen en la valoración inicial del costo del activo o pasivo. Los importes 
diferidos se reconocen en última instancia dentro del costo de ventas en el caso de las existencias, 
o en el gasto de amortización, en el caso de los 
activos materiales. 
 
Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende o cuando no cumple los requisitos exigidos 
para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto hasta 
ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transacción prevista es 
reconocida finalmente en el estado de resultados. Cuando se espera que la transacción prevista no 
se vaya a producir, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto se lleva inmediatamente 
al estado de resultados dentro de “otras ganancias / (pérdidas) netas”. 

 
iii) Cobertura de la inversión neta 

 
Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero se contabilizan de forma 
similar a las coberturas de flujos de caja. 
 
Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura relacionado con la parte efectiva de la 
cobertura se reconoce en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se 
reconoce inmediatamente en el estado de resultados dentro de “otras ganancias / (pérdidas) netas”. 
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Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en el estado de resultados 
cuando se enajena la operación en el extranjero. 

 
iv) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura 

 
Determinados derivados no califican para contabilidad de cobertura y se reconocen como a valor 
razonable con cambios en resultados. Los cambios en el valor razonable de cualquier instrumento 
derivado que no califica para contabilidad de cobertura se reconocen inmediatamente en el estado 
de resultados, dentro de “otras ganancias / (pérdidas) - netas”. 
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 
 

a)  La composición del rubro al 31 de marzo 2009, al 31 de diciembre de 2008 y al 01 de enero de 
2008 es la siguiente: 

 
 

SALDO AL 
31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
  
  M$ M$ M$ 
Efectivo en Caja 65.677 198.839 43.758 
Saldos en Banco 1.186.046 1.985.414 1.846.884 
Depósitos a corto plazo - 2.038.647 59.985 
Valores negociables de fácil liquidación 3.060.296 1.699.256 1.425.322 

Totales 4.312.019 5.922.156 3.375.949 
 

Los Valores negociables de fácil liquidación  corresponden a fondos mutuos a menos de 30 días.  
 
 

b) El detalle  por tipo de monedas del saldo anterior es el siguiente: 
 
 

Detalle de efectivo y equivalentes al efectivo 03-2009 12-2008 01-2008 
Moneda M$ M$ M$ 

Pesos Chilenos 4.226.340 5.715.923 3.322.164 
Dólares 83.895 204.701 52.103 
Otras Monedas 1.784 1.532 1.682 

Totales 4.312.019 5.922.156 3.375.949 
 
 

Los depósitos a corto plazo vencen en un plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisición 
y devengan interés de mercado para este tipo de inversiones a corto plazo. No existen restricciones 
por montos significativos a la disposición del efectivo. 
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5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR  
 
 
 
La composición de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar – Corriente al 31 de marzo de 
2009, al 31 de diciembre de 2008 y al 01 de enero de 2008 es la siguiente: 
 

Saldo al 
31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 

Corriente 
No 

Corriente Corriente 
No 

Corriente Corriente 
No 

Corriente 

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por 
cobrar, Neto 

  
  
  M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
Deudores Comerciales y Otras cuentas, neto 44.927.566 2.704.462 48.889.962 2.085.937 39.306.681 2.305.459 
Deudores Comerciales  ,neto 42.741.822 1.093.945 48.032.678 415.962 38.002.845 702.605 
Cuentas por Cobrar por Arren. Financiero, Neto 82.522 1.610.517 83.208 1.669.975 72.470 1.602.854 
Otras cuentas por cobrar, neto 2.103.222 0 1.774.076 0 1.231.366 0 

 
 

Los saldos incluidos en este rubro, en general no devengan intereses. 
 
El valor razonable de los Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar no difiere 
significativamente de su valor libro. 
 
No existe saldo por provisión de deterioro.  
 
Para los montos, términos y condiciones relacionados con cuentas por cobrar con partes 
relacionadas referirse a la Nota 6.1 
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6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 

Las transacciones entre la Sociedad y sus Filiales, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones. Estas 
transacciones han sido eliminadas en el proceso de consolidación y no se desglosan en esta Nota. 
   
 

 6.1 Saldos y transacciones con entidades relacionadas 
 
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la sociedad y sus sociedades relacionadas y no consolidadas son los siguientes: 
 
 
 

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 
 

            Saldos al 

            Corrientes No Corrientes 

RUT Sociedad 
Descripción 

de la Plazo de la 
Naturaleza 

de la Moneda 31-Mar-09 31-Dic-08 01-Ene-08 31-Mar-09 31-Dic-08 01-Ene-08 

    transacción transacción relación   M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

                        

Extranjera LAIVE S.A. VENTAS 
Menos de 
90 días Coligada Dólares 192.278 331.591 159.107 0 0 0 

                        

  TOTAL         192.278 331.591 159.107 0 0 0 
 

No existen deudas que se encuentren garantizadas. 
 

 
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas 

 
            Saldos al 

            Corrientes No Corrientes 

RUT Sociedad 
Descripción 

de la Plazo de la 
Naturaleza 

de Moneda 31-Mar-09 31-Dic-08 01-Ene-08 31-Mar-09 31-Dic-08 01-Ene-08 

  transacción transacción la relación  M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

                        

76736010-K 
PROMARCA 
S.A. ROYALTY 

Más de 90 
días Coligada Pesos 255.086 552.514 475.457 0 0 0 

                        

  TOTAL         255.086 552.514 475.457 0 0 0 
 

No existen deudas que se encuentren garantizadas
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c) Transacciones más significativas y sus efectos en resultados: 
 
Los efectos en el Estado de Resultado de las transacciones con entidades que no consolidan son los siguientes: 
 

    Monto de la Transacción Efecto en Resultado 

RUT Sociedad 
Naturaleza de la 

relación 
Descripción de la 
Transacción 31-03-2009 31-03-2008 31-12-2008 31-03-2009 31-03-2008 31-12-2008 

Extranjera Laive S.A. Coligada 
Venta de productos 
terminados 

 
102.793 

 
130.735 

 
755.600 

 
5.415 

 
41.610 

 
203.936 

      Remesas enviadas 
 

207.003 
 

151.218 
 

710.423 
 

0 
 

0 
 

0 

   Facturación de gastos 
 

0 
 

2.343 
 

29.535 
 

0 
 

2.343 
 

29.535 

      Diferencias de cambio 
 

20.346 
 

19.447 
 

77.216 
 

(20.346) 
 

19.447 
 

77.216 

76.736.010-K Promarca S.A. Coligada Royalty devengado 
 

262.330 
 

230.319 
 

1.055.152 
 

(262.330) 
 

(230.319) 
 

(1.055.152) 

      Dividendos recibidos 
 

552.514 
 

434.535 
 

503.646 
 

0 
 

0 
 

0 

77.916.540-K 
Inversiones Lo 
Fontecilla Director común Asesorías financieras 

 
29.276 

 
       21.496 

 
88.512 

 
(29.276) 

 
(21.496) 

 
(88.512) 

88.716.400-2 
Chacabuco 
S.A. Accionista Arriendos 

 
15.825 

 
14.826 

 
60.347 

 
(15.825) 

 
(14.826) 

 
(60.347) 
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6.2  Directorio y Gerencia del grupo 
 
 

Watt’s S.A. es administrada por un Directorio compuesto por ocho miembros, los cuales 
permanecen por un período de dos años en sus funciones, pudiendo ser reelegidos. 
 
El Directorio fue elegido en Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 23 de abril de 2009. El 
Presidente, Vicepresidente y Secretario del Directorio fueron designados en sesión Ordinaria del 
Directorio fecha 19 de mayo de 2009. 
 
No se produjo cambios de Directores, respecto a los elegidos en la Junta General Ordinaria de 
Accionistas realizada el 17 de abril de 2007.  
 
 

a)   Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones 
 

- Cuentas por cobrar y pagar 
 
No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus Directores y Gerencia 
del Grupo. 

 
- Otras transacciones 

 
No existen transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencia del Grupo. 
 
 
b)   Retribuciones del Directorio 

 
En conformidad a lo establecido en el Artículo 33 de la Ley Nº 18.046 de Sociedades Anónimas, la 
Junta Ordinaria de Accionistas de Watt’s S.A., acordó la retribución a sus Directores, la cual no ha 
variado desde el año 1993 y es la siguiente: 
 
Pagar a cada Director 25 Unidades de Fomento en carácter de retribución fija mensual por cada 
sesión a la que asistan, más un remuneración adicional igual al 1% (uno por ciento) de lo que la 
sociedad reparta como dividendo definitivo, la que será distribuida por igual a todos los miembros 
del directorio en ejercicio, a la fecha en que se tomó el acuerdo de reparto. Lo anterior, es sin 
perjuicio de otras remuneraciones que los Directores puedan recibir por empleos o funciones 
distintas a su calidad de tales, en cuyo caso, esas remuneraciones deberán ser aprobadas o 
autorizadas por el Directorio y cumplir con los demás requisitos y exigencias que la ley establece.  

 
Los ejecutivos de Watt’s S.A. y/o de sus filiales o coligadas, nacionales o extranjeras, no percibirán 
para sí remuneraciones o dietas en el evento de desempeñarse como directores en cualquiera de 
las sociedades filiales, coligadas o participadas en alguna forma, nacionales o extranjeras de Watt’s 
S.A.  
 
El detalle de los montos pagados por concepto de dietas por asistencia a sesiones y Comité de 
Auditorías, en los períodos enero a marzo de 2009, e igual período del año anterior, ascendieron a 
M$ 11.534 y M$ 7.996, respectivamente. Los valores individuales por Director son los siguientes: 
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  31-03-09 31-03-08 

Nombre Dieta Comité Dieta Comité 
  M$ M$ M$ M$ 

Fernando Larraín Peña 1.586 - 987 - 
Aníbal Larraín Cruzat 1.586 317 987 198 
Fernando Larraín Cruzat 1.059 - 987 - 
Felipe Soza Donoso 1.059 - 987 - 
Pablo Echeverría Benítez 1.059 317 987 198 
Leonidas Vial Echeverría 1.586 - 987 - 
Juan Bilbao Hormaeche 1.062 317 493 198 
Canio Corbo Lioi 1.586 - 987 - 

Totales 10.583 951 7.402 594 

 
Gastos de asesoría del Directorio 
 
Durante ambos períodos, el directorio no realizó gastos en asesorías. 
 
Comité de Directores 
 
En conformidad al Artículo 50 bis de la Ley Nº 18.046 de Sociedades Anónimas, la remuneración 
del Comité de Directores es fijada anualmente en la Junta Ordinaria de Accionistas de Watt’s S.A.. 
Los siguientes montos no han variado desde que se constituyó el Comité. 
 
Cada miembro integrante del Comité de Directores percibe una dieta por asistencia a Sesión de 5 
Unidades de Fomento, con un máximo de doce sesiones anuales remuneradas. 
 
El 17 de abril de 2007, el Directorio de la Compañía designó como miembros del Comité de 
Directores de Watt’s S.A. a  los señores Aníbal Larraín Cruzat, Pablo Echeverría Benítez y Juan 
Bilbao Hormaeche. 
 

c)  Garantías constituidas por la Sociedad a favor de los Directores 
 
     La Sociedad no ha constituido garantías a favor de los Directores. 
 
 
6.3  Retribución de Gerencia del Grupo 
 

a)   Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia 
 
Las remuneraciones devengadas por el personal clave de la gerencia asciende a M$ 589.745 por el 
período terminado al 31 de marzo de 2009 (M$ 512.898 para el período al 31 de marzo de 2008). 
Estas remuneraciones incluyen salarios y una estimación de los beneficios a corto plazo (bono 
anual). 
 
Planes de incentivos a los principales ejecutivos y gerentes 
 
Watt’s S.A. tiene para sus ejecutivos un plan de bonos anuales por cumplimiento de objetivos y 
nivel de aportación individual a los resultados de la empresa. Este plan incluye una definición de 
rango de bonos según el nivel jerárquico de los ejecutivos. Los bonos que eventualmente se 
entregan a los ejecutivos consisten en un determinado número de remuneraciones brutas 
mensuales. 
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Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes 
 
Durante el año 2009 las indemnizaciones pagadas ascienden a M$ 76.300 y M$ 214.822 en 2008. 
 
 

b)   Garantías constituidas por la Sociedad a favor de la Gerencia del Grupo 
 
No existen garantías constituidas por la Sociedad a favor de la Gerencia del Grupo. 
 
 

c)   Cláusulas de garantías: Consejo de Administración  Gerencia del Grupo 
 
No existen cláusulas de garantías. 
 
 
Durante el ejercicio 2008 no se han dado en los Directores situaciones de conflicto de interés, por 
parte del Directorio, contrarías al interés social de Watt’s S.A. 

 
7. INVENTARIOS 

 
El saldo de los inventarios al 31 de marzo de 2009, 31 de diciembre de 2008 y 01 de enero de 2008, 
se presenta valorizado de acuerdo a lo descrito en Nota 3.f) y se resume como sigue: 
 

 Saldo al 
Detalle de inventarios 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 

 M$ M$ M$ 
Materias primas 17.625.011 13.509.345 10.503.694 
Mercaderías 1.513.741 2.250.998 326.323 
Suministros para la producción 4.521.087 4.282.883 2.255.676 
Productos Intermedios 10.259.370 11.475.563 8.101.506 
Bienes terminados 14.269.550 14.715.564 13.710.519 
Otros inventarios 3.596.172 1.944.650 4.863.948 

Totales 51.784.931 48.179.003 39.761.666 
 
El valor libro de las existencias prendadas como garantía de pasivos asciende a M$ 3.477.330. 
 
El costo de los inventarios reconocidos como costo de ventas en el trimestre, asciende a M$ 
45.572.233 (M$ 43.923.497 a marzo de 2008). 
 
El monto de los castigos de existencias que se ha reconocido como gasto a marzo de 2009, 
asciende a M$ 573.524 (MM$ 2.595.669 a diciembre de 2008) 
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8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS Y 
OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 

 
 
 

Bajo el rubro Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados la sociedad presenta los 
siguientes valores y conceptos: 
 
 

  
Concepto 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 

 M$ M$ M$ 
Seguro de Cambio  48.950 1.845.674 0 

 
 

Los saldos Pasivos por Efecto del reconocimiento a Valor Razonable con Cambios en Resultado, se 
presentan en Otros Pasivos Financieros 
 
 

  
Concepto 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 

 M$ M$ M$ 
Seguro de Cambio  347.442 10.740  
Dividendos no Retirados    24.430 24.974 0 
Total Otros Pasivos Financieros 
Corrientes  

 
371.872 

 
35.714 

 
0 
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09 INVERSIONES EN ASOCIADAS CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA 
PARTICIPACION 

 
 

9.1 Inversiones contabilizadas por el método de participación. 
 
 

a) A continuación se presenta un detalle de las principales sociedades participadas por el 
grupo contabilizadas por el método de participación y los movimientos en las mismas 
durante el período 2009 y ejercicio 2008. 

 

Movimientos en inversiones 
asociadas 

País de 
Origen 

Porcentaje de 
participación 

Saldo al  
31-12-2008 

Participación 
en ganancia 

(pérdida) 

Diferencia 
de 

conversión 
Saldo al          

31-03-2009 
Laive S.A. Perú 37,68 6.286.829 34.377  (559.949) 5.761.257 
Promarca S.A. Chile 50,00 382.691 333.784 0 716.475 

Totales     6.669.520 368.161  (559.949) 6.477.732 
 
 

Movimientos en 
inversiones asociadas 

País de 
Origen 

Porcentaje 
de 

participación 
Saldo al          

01-01-2008 

Participación 
en ganancia 

(pérdida) 
Dividendos 
Recibido 

Diferencia 
de 

conversión 

Otros 
Incrementos 

(decrementos) 

Saldo al 
31-12-
2008 

Laive S.A. Perú 37,68 5.132.266  (11.881)   1.146.033 20.411 6.286.829 
Promarca S.A. Chile 50,00 135.632 1.079.068  (832.009)   0 382.691 

Totales     5.267.898 1.067.187  (832.009) 1.146.033 20.411 6.669.520 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Información financiera resumida de inversiones en asociadas contabilizada por el método de la participación: 
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Valor Diferencia Valor 

CONCEPTOS Libro M$ Proporcional M$ Ajustado M$

Activos Corrientes 16.562.094 1.702.931 -                         1.702.931
Activos No Corrientes 14.993.335 16.794.150 8.385.210 25.179.360
Total Activos 31.555.429 18.497.081 8.385.210 26.882.291

Pasivos Corrientes 11.219.035 314.613 -                         314.613
Pasivos No Corrientes 5.048.327 6.528 -                         6.528
Total Pasivos 16.267.362 321.141 -                         321.141

Ingresos 12.274.208 723.796 -                         723.796
Gastos (12.182.985) (56.227) -                         (56.227)
Ganancia 91.223 667.569 -                         667.569

 

PROMARCA S.A.LAIVE S.A.
Valor

Libro M$

 
 

 
b) A continuación se detalla los principales movimientos de las inversiones en asociadas. 
 
 En agosto de 2008, la filial Comercial Víctor Manuel S.A. adquirió acciones de Laive S.A. , 

pasando la Sociedad Matriz a poseer una participación ascendente a 37,68468%. 
 

En enero de 2007, la filial Watt´s  Dos S.A. adquirió acciones de Promarca S.A., pasando la 
Sociedad Matriz a poseer una participación ascendente a 50,00%. 

 
 
c)  Sociedades que componen el Grupo 
 

A continuación se detalla información financiera al 31 de marzo de 2009 y 31 de diciembre 
de 2008 de los Estados Financieros de las sociedades en las que el Grupo ejerce una 
influencia significativa: 
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Al 31 de marzo de 2009 
  
                

% % Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos Gastos 
Partic. Partic. Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios Ordinarios 

Inversiones con  
influencia significativa 

  
  
  
  Directa Indirecta M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
Viña Santa Carolina S.A. 75,6148 24,3851 26.046.570 37.691.383 23.020.196 8.272.153 4.674.542 (3.617.430) 
Comercial Víctor Manuel S.A. 99,9994 0,0006 61.957 10.296.909 0 0 0 0 
Alimenticios Felco S.A. 0,0001 99,9998 1.035.896 1.977.487 475.956 16.550 1.023.659 (667.365) 
Soc. Distribuidora Santa Carolina Ltda. 99,9987 0,0000 6.279 13.171.157 2.498.590 0 0 0 
Watt's Dos S.A. 99,8900 0,1100 253.976 716.509 264.245 0 255.086 (255.086) 
Dicar S.A. 99,0000 0,0000 1.446 680 0 3.136 0 0 
Empresas Santa Carolina (Cayman) S.A. 0,0000 99,9987 0 0 4.279 0 0 0 
Inverinter S.A. 0,0000 100,0000 14.713 1.772.628 508 254 0 0 
Watt's Alimentos S.A. Paraguay 0,0000 99,9992 719.759 1.404.453 431.663 1.096.621 659.184 (434.897) 
Comercializadora Punto Dos S.A. 0,0001 99,9992 202.694 0 146.184 0 11.566 0 
Lácteos Conosur S.A. 0,0000 94,0771 4.169.321 2.636.941 5.555.483 0 4.909.675 (4.539.907) 
Viña Ochogavía Ltda. 0,0000 99,9995 167.425 110.387 191.521 0 120.031 (91.636) 
Viña Casa Blanca Ltda. 0,0000 99,9996 709.094 76.828 748.587 0 313.224 (313.224) 
Consorcio Vitinícola Miraflores Ltda. 0,0000 99,9996 309.599 279.588 313.974 0 121.948 (121.948) 
Agrícola San José S.A. 0,0000 99,9996 104.818 521.254 122.251 0 187.958 (186.922) 
Licores Fehrenberg S.A. 0,0000 69,9997 61.588 7.895 3.540 0 14.330 (10.613) 
Carolina Wine Brands S.A. 0,0000 99,9996 68.477 610.163 (49) 0 23.544 (23.544) 
Carolina Wine Brands S.A. USA INC 0,0000 90,0000 1.377.204 0 2.006.586 0 688.770 (526.566) 
Bodegas y Viñedos La Esperanza S.A. 0,0000 100,0000 1.916.710 3.623.924 1.118.400 526.716 1.100.089 (189.868) 
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Inversiones con  
influencia significativa 

Al 31 diciembre de 2008 
  

                  
  % % Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos Gastos 
  Partic. Partic. Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios Ordinarios 
  Directa Indirecta M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
Viña Santa Carolina S.A. 75,6148 24,3851 22.056.719 39.409.829 16.893.405 9.874.044 24.937.556 (19.665.533) 
Comercial Víctor Manuel S.A. 99,9994 0,0006 88.075 10.929.780 0 0 0 0 
Alimenticios Felco S.A. 0,0001 99,9998 985.137 1.929.102 489.573 15.888 4.021.161 (2.424.065) 
Soc. Distribuidora Santa Carolina Ltda. 99,9987 0,0000 13.411 14.925.297 2.425.878 0 0 0 
Watt's Dos S.A. 99,8900 0,1100 851.585 382.691 561.674 0 1.056.160 (1.056.160) 
Dicar S.A. 99,0000 0,0000 1.446 727 0 3.288 0 0 
Empresas Santa Carolina (Cayman) S.A. 0,0000 99,9987 0 0 4.670 0 0 0 
Inverinter S.A. 0,0000 100,0000 15.912 2.601.289 0 0 0 0 
Watt's Alimentos S.A. Paraguay 0,0000 99,9992 823.229 1.590.144 495.278 1.196.627 2.507.511 (1.634.972) 
Comercializadora Punto Dos S.A. 0,0001 99,9992 231.186 0 171.639 0 85.806 0 
Lácteos Conosur S.A. 0,0000 94,0771 7.283.613 2.133.953 7.419.629 0 19.729.628 (14.702.158) 
Viña Ochogavía Ltda. 0,0000 99,9995 248.955 108.855 248.320 0 442.826 (419.970) 
Viña Casa Blanca Ltda. 0,0000 99,9996 760.490 66.257 728.089 0 1.474.710 (1.486.121) 
Consorcio Vitinicola Miraflores Ltda. 0,0000 99,9996 368.894 281.586 346.500 0 863.604 (866.061) 
Agrícola San José S.A. 0,0000 99,9996 108.822 532.559 120.982 0 796.982 (795.787) 
Licores Fehrenberg S.A. 0,0000 69,9997 74.155 7.708 10.885 0 59.266 (46.023) 
Carolina Wine Brands S.A. 0,0000 99,9996 179.941 519.077 195 0 400.830 (411.349) 
Carolina Wine Brands S.A. USA INC 0,0000 90,0000 1.535.029 0 2.159.602 0 2.287.609 (1.835.706) 
Bodegas y Viñedos La Esperanza S.A. 0,0000 100,0000 2.233.878 4.255.433 374.791 3.251.354 1.114.534 (798.222) 
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10. ACTIVOS INTANGIBLES 
 
 10.1 Activos Intangibles 

 
 

Activos Intangibles Neto 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008
M$ M$ M$

Activos Intangibles, Neto 10.046.453 10.175.238 9.849.278
Plusvalía Comprada 1.181.101 1.288.811 1.006.202
Activos Intangibles Identificables, Neto 8.865.352 8.886.427 8.843.076
Patentes, Marcas Registradas y Otros Derechos 8.628.974 8.630.135 8.629.641
Programas Informáticos 236.378 256.292 213.435  
 

Acti vos I nt angi bl es Net o -

 
 

Amortización Acumulada y Deterioro del Valor 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008
M$ M$ M$

Amortización Acumulada y Deterioro del Valor ( 3.107.839) ( 3.282.617) ( 2.649.845)
Plusvalía Comprada ( 2.140.746) ( 2.335.970) ( 1.823.741)
Amort. Acumulada y Deterioro del Valor, Activos 
Intangibles Identificables ( 967.093) ( 946.647) ( 826.104)
Patentes, Marcas Registradas y Otros Derechos ( 797.731) ( 798.602) ( 792.276)
Programas Informáticos ( 169.362) ( 148.045) ( 33.828)  

 
 

La composición y movimientos del activo intangible durante el periodo 2009 y los ejercicios 2008 han sido los siguientes: 
 
 
 

 Patentes  
Marcas Programas  Activos

Movimientos en Activos Intangibles Registradas y Informáticos Plusvalía Intangibles,
 Otros Derechos Neto Neto Neto
 Neto

M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 31/12/2008 8.630.135 256.292 1.288.811 10.175.238
Adiciones   - 6.760 - 6.760
Amortización -  (22.204) -  (22.204)
Incremento (Disminución) en el Cambio de    
Moneda Extranjera (1.161)  (4.470)  (107.710)  (113.341)
Saldo Final Activos Intangibles     
 Identificables al 30/06/2009 8.628.974 236.378 1.181.101 10.046.453
Saldo Final Activos Intangibles al 31/03/2009 8.628.974 236.378 1.181.101 10.046.453  
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 Patentes  

Marcas Programas  Activos
Movimientos en Activos Intangibles Registradas y Informáticos Plusvalía Intangibles, 

 Otros Derechos Neto Neto Neto
 Neto

M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01/01/2008 8.629.641 213.435 1.006.202 9.849.278
Adiciones   - 103.856 - 103.856
Amortización -  (70.045) -  (70.045)
Incremento (Disminución) por Revaluación y     
por Perdidas Deterioro del Valor - - - 0
Incremento (Disminución) en el Cambio de     
Moneda Extranjera 494 9.046 282.609 292.149
Saldo Final Activos Intangibles Identificables     
al 31/12/2008 8.630.135 256.292 1.288.811 10.175.238
Saldo Final Activos Intangibles al 31/12/2008 8.630.135 256.292 1.288.811 10.175.238  
 
Las amortizaciones están formando parte del resultado operacional de la Sociedad. y se presentan 
en el rubro Gastos de Administración del Estado de Resultados. 

 
 

 
10.2 Plusvalía Comprada 

 
A continuación se presenta el detalle de la plusvalía comprada (fondo de comercio) por las distintas 
Unidades Generadoras de Efectivo o grupos de estas a las que está asignado y el movimiento del 
mismo en el periodo 2009 y ejercicio 2008. 

 
 
 

 

Diferencias de
Compañía Saldo Inicial Conversión de Saldo Final

31-12-2008 Moneda 31-03-2009
Extranjera

Laive S.A. 1.288.811  (107.710) 1.181.101  
 
 
 

 

Diferencias de
Compañía Saldo Inicial Conversión de Saldo Final

31-12-2008 Moneda 31-03-2009
Extranjera

Laive S.A. 1.288.811  (107.710) 1.181.101  
 
 
     
Laive S.A. 
 
Según la norma, cuando no se amortice el fondo de comercio, la entidad deberá analizar el deterioro del 
valor anualmente, o con una frecuencia mayor, si los eventos o cambios en las circunstancias indican 
que su valor ha podido sufrir un deterioro, según lo establece la NIC 36 Deterioro del valor de los 
activos. 
 
En el caso de Laive S.A., se tiene lo siguiente: 
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A.- Evolución precio de las acciones 
 
Entre los años 2006 y 2008 el precio unitario de las acciones se ha incrementado de S/ 1,00 a S/ 1,40  
(nuevos soles peruanos) según se muestra en el siguiente cuadro: 
 

Período Valor acción  Sol/ 
Diciembre 2005 1,00 
Julio 2006 1,00 
Diciembre 2006 1,10 
Enero 2007 1,34 
Mayo 2007 1,35 
Abril 2008 1,35 
Noviembre 2008 1,40 

 
 
B.- Ingresos por ventas 
 
Las   ventas   valorizadas   entre   los   años   2005   y  2008  han  aumentado  de  US$ 60.293 a MUS$ 
88.630, según se muestra a continuación: 
 

Período MUS$ 
2005 60.293 
2006 61.325 
2007 66.299 
2008 88.630 

 
El aumento anterior en términos de valores, también se ha visto reflejado en términos de toneladas.  Es 
así que desde el año 2003 que no alcanzaba las Ton. 50.000,  se ha ido incrementando dicha cifra año 
tras año hasta superar las Ton. 70.00 en el año 2008. 
 
 
C.- Perspectivas 2009 
 
A pesar de la crisis internacional actual,  Laive proyecta mantener su crecimiento en base al desarrollo 
de productos y mediante el crecimiento en participación del mercado.  Por lo anterior,  es que se 
seguirá reforzando el plan de inversiones para acompañar el desarrollo sostenido de la empresa. 
 
Finalmente, señalamos que Laive S.A. cuenta con 3 plantas productivas, donde se elabora mantequilla, 
quesos, yogures, leche, jugos y embutidos.  Dichas unidades generadoras de efectivo han 
incrementado su producción física en los últimos años, lo cual se ha traducido en un aumento de los 
ingresos por ventas.   Lo anterior ha sido reconocido por el mercado y reflejado en el incremento del 
valor de sus acciones. 
 
Por los motivos señalados anteriormente,  la Administración estima que el Goodwill generará beneficios 
económicos futuros y en consecuencia, estima que no corresponde su deterioro. 
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
 

a) La composición del rubro corresponde al siguiente detalle: 
 
 

Saldo al 
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto 31/03/2009 31/12/2008 01/01/2008

M$ M$ M$

Propiedades, Planta y Equipos 108.843.492 108.099.975 102.226.057
Construcción en Curso 17.936.096 15.072.050 8.991.799
Terrenos 18.565.237 19.005.339 18.910.596
Edificios 25.249.716 25.845.438 30.185.968
Planta y Equipos 45.658.497 46.481.275 42.690.202
Equipamiento de Tecnologías de la Información 719.252 404.904 461.061
Instalaciones Fijas 47.802 472.439 418.721
Vehículos de Motor 296.721 328.540 312.093
Otras Propiedades, Planta y Equipo, Neto 370.171 489.990 255.617

Saldo al 
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 31/03/2009 31/12/2008 01/01/2008

M$ M$ M$

Propiedades, Planta y Equipos 194.378.992 192.765.584 183.067.574
Construcción en Curso 17.936.096 15.072.050 8.991.799
Terrenos 18.565.237 19.005.339 18.910.596
Edificios 41.858.728 42.057.420 47.366.069
Planta y Equipo 111.979.566 112.280.319 104.105.732
Equipamiento de Tecnologías de la Información 2.228.246 999.266 881.895
Instalaciones Fijas 130.798 1.447.960 1.277.815
Vehículos de Motor 778.877 809.864 819.113
Otras Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 901.444 1.093.366 714.555

Clases de Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor, Saldo al 
Propiedades, Planta y Equipo 31/03/2009 31/12/2008 01/01/2008

M$ M$ M$

Total Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor Propiedades, (85.535.500) (84.665.609) (80.841.517)
Edificios (16.609.012) (16.211.982) (17.180.101)
Planta y Equipos (66.321.069) (65.799.044) (61.415.530)
Equipamiento de Tecnologías de la Información (1.508.994) (594.362) (420.834)
Instalaciones Fijas (82.996) (975.521) (859.094)
Vehículos de Motor (482.156) (481.324) (507.020)
Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor, Otros (531.273) (603.376) (458.938)

 
 
 
 
 



 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados                                                        Página 42  

b) A continuación se presenta el detalle del inmovilizado material durante el periodo 2009 y ejercicio 2008: 
 

Movimiento año 2009 
 
 
 

Construcción  
en Curso Terrenos Edificios,           

Neto 

Planta y 
 Equipos, 

 Neto 

Equipamiento de 
Tecnología de la 

 información, 
Neto 

Instalaciones 
 Fijas y  

Accesorios, 
Neto 

Vehículos de 
 Motor, Neto 

Otras 
Propiedades 

Planta y 
Equipo, Neto 

Propiedades, 
 Planta y 
Equipo, 

 Neto 

Saldo  al 1 de enero de 2009  15.072.050 19.005.339 25.845.438 46.481.275 404.904 472.439 328.540 489.990 108.099.975 
Adiciones 2.548.267 - 56.074 727.215 389.431 - - 1.999 3.722.986 

Desapropiaciones 
 

- - (3.250) (284.089) (1.003) (413.073) (16.920) - (718.335) 

Gasto por depreciación - - (486.066) (1.011.379) (72.052) (2.658) (14.899) (11.742) (1.598.796) 

Incremento (Decremento) 
 en el cambio de Moneda 
 Extranjera  (47) (440.102) (162.480) (254.525) (2.028) (8.906) - (110.076) (978.164) 

Otros Incrementos 
 (Decrementos)  315.826 - - - - - - - 315.826 

M
ov

im
ie

nt
os

 

Total movimientos  2.864.046 (440.102) (595.722) (822.778) 314.348 (424.637) (31.819) (119.819) 743.51754 

Saldo  al 31 de marzo de 2009 17.936.096 18.565.237 25.249.716 45.658.497 719.252 47.802 296.721 370.171 108.843.492 
 

Movimiento año 2008 
 
 
 

Construcción  
en Curso Terrenos Edificios, 

Neto 

Planta y 
 Equipos, 

 Neto 

Equipamiento 
de 

Tecnología de 
la 

 información, 
Neto 

Instalaciones 
 Fijas y  

Accesorios, 
Neto 

Vehículos 
de 

 Motor, 
Neto 

Otras 
Propiedades, 

Planta y 
Equipo, Neto 

Propiedades, 
 Planta y 
Equipo, 

 Neto 

Saldo al 1 de enero de 2008  8.991.799 18.910.596 30.185.968 42.690.202 461.061 418.721 312.093 255.617 102.226.057 
Adiciones 5.500.857 - 640.741 8.656.345        158.997 163.699 99.015         10.654 15.230.308 
Desapropiaciones (18.816) (352.303) (3.940.480) (1.379.889) (1.158) (6.090) (24.049) (2.563) (5.725.348) 
Gasto por depreciación - - (1.357.603) (3.969.966) (214.151) (114.785) (58.519) (59.432) (5.774.456) 

Incremento (Decremento) 
 en el cambio de Moneda 
 Extranjera 5.620 447.046 316.812 484.583 155 10.894 - 285.714 1.550.824 

Otros Incrementos 
 (Decrementos) 592.590 - - - - - - - 592.590 

M
ov

im
ie

nt
os

 

Total movimientos 6.080.251 94.743 (4.340.530) 3.791.073 (56.157) 53.718     16.447 234.373 5.873.918 

Saldo al 31 de diciembre de 2008  15.072.050 19.005.339 25.845.438 46.481.275 404.904 472.439 328.540 489.990 108.099.975 
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c) La composición del costo por intereses capitalizado y la tasa de capitalización es el siguiente: 
 

Saldo al 
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto 31/03/09 31/03/08

M$ M$

Propiedades, Planta y Equipos
Importe de los Costos por Intereses Capitalizados 315.826 98.893
Tasa de Capitalización 0,60 0,58  
 
 
Las cifras antes mencionadas se encuentran en el cuadro de movimiento de Activo Fijo, bajo el rubro “Otros Incrementos 
(Decrementos)”. 
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12. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

 
A continuación se detalla el movimiento de los Activos Biológicos, los que son controlados según lo descrito 
en la nota 3 p). 
 
 

  
 

Movimientos en Activos Biologicos 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008
 M$ M$ M$
Saldo Inicial 502.681 499.434 499.434
Cambios en Activos Biologicos
Incremento (Disminución) en el Cambio de    
Moneda Extranjera  (30.291) 22.306 -
Otros Incrementos (Decrementos), Activos 
biologicos  (4.765)  (19.059)  
Cambios en Activos Biologicos, Total  (35.056) 3.247 0
Activos Biologicos, Saldo Final 467.625 502.681 499.434

Las mediciones no financiera o estimación relativa a la producción al 31 de marzo 2009 asciende a  
10.582.724 kilos estimados a  cosecha. 
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13. IMPUESTOS DIFERIDOS. 

 
a) El origen de los impuestos diferidos registrados durante el período 2009 y ejercicio 2008 es el 

siguiente: 
 
 
      

 Activos por Impuestos diferidos  

Diferencia temporal 01-01-2008 
Incremento        

( Decremento) 31-12-2008 
Incremento        

( Decremento) 31-03-2009 
  M$ M$ M$ M$ M$ 
Obligaciones beneficios pos empleo 42.152 (42.152) 0 52.049 52.049 
Deterioro Activo Fijo 2.147.124 (110.083) 2.037.041 (28.510) 2.008.531 
Intangibles 360.386 171.522 531.908 (172.451) 359.457 
Pérdidas Tributarias 13.380.461 337.339 13.717.800 (746.186) 12.971.614 
Incobrables, Inventarios y gastos 681.208 (503.836) 177.372 567.372 744.744 
Otros 1.105.540 (878.018) 227.522 1.790.187 2.017.709 

Totales 17.716.871 (1.025.228) 16.691.643 1.462.461 18.154.104 
      
      

 Pasivos por Impuestos diferidos  

Diferencia Temporal 01-01-2008 
Incremento        

( Decremento) 31-12-2008 
Incremento        

( Decremento) 31-03-2009 
  M$ M$ M$ M$ M$ 
Obligaciones beneficios pos empleo 0 29.475 29.475 (29.475) 0 
Depreciaciones 5.923.632 (857.981) 5.065.651 1.200.303 6.265.954 
Contratos moneda extranjera 0 311.939 311.939 0 311.939 
Revaluaciones Activo Fijo 3.507.889 (169.914) 3.337.975 (40.959) 3.297.016 
Otros 1.191.140 (1.076.222) 114.918 1.020.574 1.135.492 

Totales 10.622.661 (1.762.703) 8.859.958 2.150.443 11.010.401 
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b) Al 31 de marzo de 2009 y 2008 la conciliación del gasto por impuesto a partir del resultado 

financiero antes de impuesto es el siguiente: 
 

Base imponible Impuesto Tasa Base imponible Impuesto Tasa
M$ M$ M$ M$

Resultado antes de impuestos 3.929.865 668.077 1.185.569 201.547

Diferencias Permanentes 3.774.612 649.801 (1.079.086) (163.390)
Diferencia tasa impuesto  Argentina 1.198.716 215.769 600.755 108.136
Diferencia tasa impuesto  Paraguay 37.712 2.640 (142.834) (9.998)
Diferencia tasa impuesto  Peru 2.477 322 5.900 767
Diferencia tasa impuesto  EEUU
Moratoria La Esperanza 911.899 155.023

Corrección Monetaria Patrimonio Tributario (1.145.940) (194.810)
Corrección Monetaria Inversiones (3.067.936) (521.549) (1.326.530) (225.510)
Resultado Inversión Empresas Relacionadas (860.867) (146.347) (1.377.135) (234.113)
Ajuste Saldos Iniciales Impuestos Diferidos
Corrección Monetaria Goodwill (222.289) (37.789) 75.393 12.817
Amortización Monetaria Goodwill 537.490 91.372 (145.539) (24.742)

  Otros 5.237.410 890.360 2.376.844 404.063

Total Gasto por Impuesto Sociedades 7.704.477 1.317.878 106.483 38.157

Desglose Gasto Corriente/Diferido
  Total Gasto por Impuesto Renta 7.704.477 1.317.878 106.483 38.157
    Impuesto Renta 17% (Utilidad Tributaria)

Total Gasto/Ingreso por Impuesto Diferido 455.206 20.419

Tasa Efectiva 17% 36%

Movimientos 31-03-2009 31-03-2008

 
 
 
La recuperación de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtención de 
utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Gerencia del Grupo considera que las proyecciones 
de utilidades futuras de las distintas sociedades del Grupo cubren lo necesario para recuperar estos 
activos. 
 
 
c) La Sociedad Matriz y sus filiales no presentan FUT positivo, a excepción de Watt´s Dos S.A., 

siendo el detalle de este y sus créditos asociados el siguiente: 
 
 
 
Utilidades Tributarías Retenidas 31/03/2009 31/12/2008 
   
Utilidades Afectas   
Utilidades afectas con Crédito 10% 0 0 
Utilidades afectas con Crédito 15 19.242 23.521 
Utilidades afectas con Crédito 16% 0 0 
Utilidades afectas con Crédito 16,5% 3.141 3.141 
Utilidades afectas con Crédito 17% 69.213 69.213 
Utilidades afectas sin crédito 13.053 13.053 
Ingreso no Renta 0 0 
Fondo de utilidades no tributables 0 0 
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Las sociedades del grupo se encuentran potencialmente sujetas a auditorías tributarias al impuesto 
a las ganancias por parte de las autoridades tributarias: Dichas auditorias están limitadas a un 
número de períodos tributarios anuales, los cuales por lo general, una vez transcurridos dan lugar a 
la expiración de dichas inspecciones. Las auditorías tributarias, por su naturaleza, son a menudo 
complejas y pueden requerir varios años. 
Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas tributarias, los 
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo con las autoridades 
tributarias para los años sujetos a verificación pueden dar lugar a pasivos tributarios cuyos montos 
no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, la Gerencia del 
Grupo estima que los pasivos que, en su caso, se pudieran derivar por estos conceptos, no tendrán 
un efecto significativo sobre los resultados futuros del Grupo. 
 
Las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, para las 
cuales no se han reconocido en el balance el pasivo por impuestos diferidos ascienden a M$ 
4.127.555 (M$ 660.111 a diciembre de 2008). 
 
En el período, la compañía no ha contabilizado impuesto diferidos directamente en las cuentas del 
patrimonio neto, a excepción de las aplicadas en el inicio de la conversión IFRS.  
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14. PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES 
 
 

a) El detalle de este rubro de corriente y no corriente durante el periodo 2009 y ejercicio 2008 es el siguiente: 
 
 
   Saldos al 31 de Marzo 2009 Saldos al 31 de Diciembre 2008 Saldos al 01 Enero 2008 
   Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente  
Clase de Préstamos que acumulan 
(Devengan) Intereses M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
         
Préstamos que Devengan Intereses       
     Préstamos Bancarios  26.839.681  64.365.731  15.999.773  77.186.924  23.961.131  41.210.734  
 Total  26.839.681  64.365.731  15.999.773  77.186.924  23.961.131  41.210.734  

 
 
 

 
Resumen Préstamos y Bonos que Devengan Interés 
 
           31-03-2009  31-12-2008  01-01-2008 
                 M$         M$         M$ 
 

• Préstamos que devengan  interés Corriente    26.248.322.-  15.844.705.-  23.961.131 
• Intereses Bonos            591.359.-       155.068.- 

 
Préstamos que Devengan Intereses, Corriente 26.839.691.-  15.999.773  23.961.131 

 
 

• Préstamos que devengan  interés No Corriente       23.128.057.-  34.979.681.-  41.210.734 
• Capital Bonos        41.237.674.-  42.207.243 

 
 

Préstamos que Devengan Intereses, No Corriente 64.365.731.-  77.186.924.-  41.210.734 
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b) El desglose por monedas, vencimientos y de obligaciones no garantizadas de los Préstamos Bancarios al 31 de marzo de 2009 y 
31 de diciembre 2008 corriente  y no corriente es el siguiente: 

 

Rut Empresa 
Deudora 

País donde 
está 

establecida la 
Empresa 
Deudora 

Banco o Institución 
Financiera Monedas Índices de Reajuste Total Valor Nominal Total Valor Contable 

        Dólares Otras Monedas 
Extranjeras U.F. $ No Reajustables         

                             

        31-03-09 31-12-08 31-03-09 31-12-08 31-03-09 31-12-08 31-03-09 31-12-08 31-03-09 31-12-08 31-03-09 31-12-08 
 
PASIVOS CORRIENTES 
 

              

97030000-7 Watt´s S.A. Chile  Banco Estado          2.141.260    954.007    3.078.003    3.095.267  0  

97004000-5 Watt´s S.A. Chile  Banco Chile  1.155.223  1.260.413      2.630.699    1.300.000  1.300.379  5.655.703  2.715.238  5.085.922  2.560.792  

97000000-5 Watt´s S.A. Chile  
Banco Crédito 
Inversiones  6.308.878  6.926.593      685.397  717.524      6.921.064  5.662.136  6.994.275  7.644.117  

97051000-1 Watt´s S.A. Chile  HSBC Bank          6.476.454       6.424.236    6.476.454  0  

96563620-k Watt´s S.A. Chile  
Raboinvestments 
Chile S.A. 764.338  851.155              749.870  745.768  764.338  851.155  

97032000-8 Watt´s S.A. Chile  Banco BBVA                1.150.735    1.150.735  0  1.150.735  

97030000-7 
Viña Santa 
Carolina Chile  Banco Estado          928.860 575.619      903.123  393.425  928.860  575.619  

97000000-5 
Viña Santa 
Carolina Chile  

Banco Crédito 
Inversiones          315.170 192.955      307.137  134.217  315.170  192.955  

97004000-5 
Viña Santa 
Carolina Chile  Banco Chile          314.801 192.883      306.732  134.013  314.801  192.883  

33-50000661-3 
Lácteos 
Conosur  Argentina  BANCO SUDAMERIS     

                         
16.201    

                     
60.167            16.201  60.000  16.201  60.167  

 Extranjera  
Lácteos 
Conosur  Argentina  BANCO GALICIA   

                    
119.396    

                      
102.119    

                  
146.257            102.119  265.000  102.119  265.653  

30-50000845-4 
Lácteos 
Conosur  Argentina  BANCO RÍO 

                             
152.047 

                            
161.393   

                 
1.269.587    

             
1.252.604            1.421634  1.400.000  1.421.634  1.413.997  

 Extranjera  
Lácteos 
Conosur  Argentina  BANCO BISEL     

                      
216.005    

                  
208.290            216.005  200.000  216.005  208.290  

 Extranjera  
Lácteos 
Conosur  Argentina  

NUEVO BANCO 
AZUL     

                         
14.779    

                     
80.378            14.779  80.000  14.779  80.378  

 Extranjera  
Lácteos 
Conosur  Argentina  BANCO PATAGONIA   

    
206.390    

                      
232.488    

                     
71.045            232.488  277.000  232.488  277.434  

33-53718600-9 
Lácteos 
Conosur  Argentina  HSBC BANK     

                         
46.435    

                 
89.271            46.345  89.000  46.435  89.271  

33-50000517-9 
Lácteos 
Conosur  Argentina  

BANCO SOCIETE 
GENERALE     

                            
3.308    

                  
152.054            3.308  150.000  3.308  152.054  

30-50000319-3 
Lácteos 
Conosur  Argentina  BANCO FRANCES     

                         
21.477    

                     
56.501            21.477  55.173  21.477  56.501  

30-50001251-6 
Lácteos 
Conosur  Argentina  BANCO LA PAMPA     

                      
198.789    

              
72.704            198.789  70.500  198.789  72.704  

      TOTALES 8.380.486  9.525.340  2.121.188  2.189.270  13.492.641  1.678.981  2.254.007  2.451.114  26.619.103  13.582.205  26.248.322  15.844.705  

      
Monto Capital 
Adeudado 8.145.607  8.070.186  2.025.000 2.179.623 13.942.641  1.470.940  2.248.847  2.450.000  26.619.103  13.582.205  26.515.582  14.170.749  
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PASIVOS NO CORRIENTES 
         

           
Años al Vencimiento Período Actual Período Anterior 

Desde 61 Meses Rut Empresa Deudora 

País donde 
está 

establecida la 
Empresa 
Deudora 

Banco o 
Institución 
Financiera 

Moneda 
Índice de 
Reajuste 

De 13 Meses a 
5 Años 

Monto Plazo 

Total No 
Corriente 

(Valor 
Nominal) 

Total No 
Corriente (Valor 

Contable) 

Total No 
Corriente (Valor 

Contable) 

97030000-7 Watts S.A. Chile  Banco Estado  
Pesos no 
reajustables 2.051.152      2.051.152  2.051.152    

97030000-7 Watt´s S.A. Chile  Banco Estado  U.F. 2.496.819      1.744.111  2.496.819  4.729.459  

97051000-1 Watt´s S.A. Chile  HSBC Bank  U.F. 7.551.875      6.204.370  7.551.875  14.304.714  

97004000-5 Watt´s S.A. Chile  Banco Chile  U.F. 3.067.530      2.520.180  3.067.530  5.810.495  

97000000-5 Watt´s S.A. Chile  
Banco Credito 
Inversiones  U.F. 686.418      563.586  686.418  702.556  

96563620-k Watt´s S.A. Chile  
Raboinvestments 
Chile S.A. Dólar  374.937      372.886  374.937  818.256  

97030000-7 Viña Santa Carolina Chile  Banco Estado  U.F. 4.127.245      3.608.799  4.127.245  5.148.641  

97000000-5 Viña Santa Carolina Chile  
Banco Credito 
Inversiones  U.F. 1.386.393      1.212.568  1.386.393  1.733.348  

97004000-5 Viña Santa Carolina Chile  Banco Chile  U.F. 1.385.688      1.211.931  1.385.688  1.732.212  

TOTALES 23.128.057     19.489.583  23.128.057  34.979.681  
 
 

c) El desglose por monedas y obligaciones garantizadas de los Préstamos Bancarios al 31 de marzo de 2009 y 31 de diciembre 2008 
es el siguiente: 

 
 31-03-2009 31-12-2008 
 Hasta 90 días De 91 días a 1 año Hasta 90 días De 91 días a 1 año 

 Monto % a Tasa 
Fija Monto % a Tasa 

Fija Monto % a Tasa 
Fija Monto % a Tasa 

Fija 
Pasivos Corrientes         
Obligaciones Garantizadas 0  0 1.558.831  100 0  0 961.457  100 

U.F.     1.558.831        961.457    
         
         

 31-03-2009 31-12-2008 
 De 13 Meses a 5 años Más de 5 años De 13 Meses a 5 años Más de 5 años 

 Monto % a Tasa 
Fija Monto % a Tasa 

Fija Monto % a Tasa 
Fija Monto % a Tasa 

Fija 
         
Pasivos No Corrientes (Presentación)        

Obligaciones 
Garantizadas 6.899.326  100 0  0 8.614.201  100 0  0 

U.F. 6.899.326        8.614.201        
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d) Bonos  
 

Valor contable Periodicidad 
Nº de 

Inscripción o 
Identificación 

del 
Instrumento 

Serie 
Moneda 
Índice de 
Reajuste 

Monto 
Nominal 

Colocado 31-03-2009 31-12-
2008 

Fecha 
Vencimiento 

Tasa 
interés 

contrato 
(1) 

Tasa 
efectiva 

(2) 
Pago 

Intereses 
Pago de 

Amortización 

Colocación 
en Chile o 

en el 
Extranjero 

Empresa 
Emisora 

País donde 
está 

establecid
a la 

Empresa 
Emisora 

Garantizada 
(Sí/No) 

               
Porción Corriente, Total 

(Presentación)             

546 D U.F. 0  591.359  155.068  01-12-2009 3,90% 4,25% Semestrales Semestrales Chile  Watt´s S.A. Chile  No  

Total Porción Corriente 0  591.359  155.068   
               
Porción No Corriente, Total (Presentación)            

546 D U.F.  41.739.160  41.237.674  42.207.243  01-06-2015 3,90% 4,25% Semestrales Semestrales Chile  Watt´s S.A. Chile  No  

Total Porción No Corriente 41.739.160  41.237.674  42.207.243    
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e) El desglose por monedas de las obligaciones del rubro Préstamos Bancarios al 01 de enero de 2008 corriente  y no corriente es el siguiente: 
 
 

0 1- 0 1- 2 0 0 8 0 1- 0 1- 2 0 0 8 0 1- 0 1- 2 0 0 8 0 1- 0 1- 2 0 0 8 0 1- 0 1- 2 0 0 8 0 1- 0 1- 2 0 0 8

P asivo s C o rrientes 

97030000-7 Watt´s S.A . Chile Banco Estado Residual 725.105 5.249.995 5.888.139 5.975.100 
97004000-5 Watt´s S.A . Chile Banco Chile Residual 1.735.552 890.846 6.386.926 8.931.610 9.013.324 

97000000-5 Watt´s S.A . Chile 
Banco Credito  
Inversiones Residual 659.891 648.725 659.891 

97051000-1 Watt´s S.A . Chile HSBC Bank Residual 2.193.151 2.033.651 2.193.151 

96563620-k Watt´s S.A . Chile 
Raboinvestments Chile 
S.A. Residual 698.705 638.828 698.705 

97032000-8 Watt´s S.A . Chile Banco BBVA Residual 1.808.608 1.800.000 1.808.608 

97030000-7
Viña Santa 
Caro lina Chile Banco Estado Residual 390.643 502.100 788.992 892.743 

97032000-8
Viña Santa 
Caro lina Chile Banco BBVA Residual 703.033 700.000 703.033 

97000000-5
Viña Santa 
Caro lina Chile 

Banco Credito  
Inversiones Residual 131.309 96.331 131.309 

97004000-5
Viña Santa 
Caro lina Chile Banco Chile Residual 131.236 96.331 131.236 

30-50000845-4 Lacteos Conosur Argentina BANCO RIO Residual 160.618 543 161.161 161.161 
Extranjera Lacteos Conosur Argentina BANCO BISEL Residual 125.690 183.575 309.265 309.265 
Extranjera Lacteos Conosur Argentina NUEVO BANCO AZUL Residual 0 
Extranjera Lacteos Conosur Argentina BANCO PATAGONIA Residual 100.963 100.963 100.963 
33-53718600-9 Lacteos Conosur Argentina HSBC BANK Residual 202.436 91.520 293.956 293.956 

33-50000517-9 Lacteos Conosur Argentina 
BANCO SOCIETE 
GENERALE Residual 125.352 125.352 125.352 

30-50000319-3 Lacteos Conosur Argentina BANCO FRANCES Residual 231.020 151.188 382.208 382.208 
Extranjera Lacteos Conosur Argentina BANCO SUPER VILLE Residual 0 
30-50001251-6 Lacteos Conosur Argentina BANCO LA PAM PA Residual 381.126 381.126 381.126 

TOTALES 3.254.984 933.304 5.122.181 14.650.662 23.376.638 23.961.131 

M o nto  C apita l 
A deudado 3.185.876 933.304 4.662.458 14.595.000 23.376.638 23.376.638 

C o ntractual 
o  R esidual

M o nedas Í ndices de R eajuste

T o tal Valo r 
N o minal

T o tal Valo r 
C o ntableD ó lares

Otras 
M o nedas 

Extranjeras
U.F .

$  N o  
R eajustablesR ut

Empresa 
D eudo ra

P aí s do nde 
está 

establecida 
la  Empresa 

D eudo ra

B anco  o  Inst itució n 
F inanciera
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15. POLÍTICA DE GESTION DE RIESGOS. 
 

 
Competencia 
 
Watt’s S.A. enfrenta una fuerte competencia en todas sus áreas de negocio y estima que se 
mantendrá este alto nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situación, la Sociedad adapta 
permanentemente sus estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de 
sus actuales y potenciales clientes, innovando y desarrollando la excelencia de sus productos y 
servicios. 
 
 
Precios de commodities 
 
La Sociedad Matriz adquiere materias primas del tipo commodities, leche en polvo, aceites, etc., 
tanto en el mercado local como en el exterior. No ha sido política de las sociedades participar en 
mercados de futuros u otros derivados asociados a la adquisición de estos insumos, debido a que 
se ha privilegiado estar alineado con la industria la cual se ve afectada por precios similares. 
 
 
Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 
 
Los principales pasivos financieros de la Sociedad, además de los derivados, comprenden créditos 
bancarios y obligaciones por bonos, cuentas por pagar y  otras cuentas por pagar. El propósito 
principal de estos pasivos financieros es obtener financiamiento para las operaciones del Grupo. La 
Sociedad tiene deudores por venta, disponible y depósitos a plazo, que surgen directamente de sus 
operaciones.   
 
La Administración de la Sociedad supervisa que los riesgos financieros son identificados, medidos y 
gestionados de acuerdo con las políticas definidas para ello. Todas las actividades de la 
administración de riesgo son llevadas a cabo por equipos de especialistas que tienen las 
capacidades, experiencia y supervisión adecuadas. 
 
El Directorio revisa y ratifica políticas para la administración de tales riesgos, los cuales se resumen 
a continuación: 
 
 
Riesgo de mercado 
 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un 
instrumento financiero fluctúe debido a los cambios en precio de mercado. Los precios de mercado 
comprenden tres tipos de riesgos: riesgos de tasa de interés, riesgos de tipo de cambio y otros 
riesgos de precios, tales como riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el 
riesgo de mercado incluyen préstamos, depósitos, inversiones mantenidas para la venta, e 
instrumentos financieros derivados. 
 
 
Riesgo de liquidez 
 
La Sociedad mantiene una liquidez adecuada a través de la contratación de facilidades crediticias a 
largo plazo, por montos suficientes para soportar las necesidades proyectadas para un período que 
está en función de la situación y expectativas de los mercados de deuda y de capitales. 
 
 
 
 
Riesgo de tasa de interés 
El riesgo de la tasa de interés, es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro 
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasa de interés de mercado. La Sociedad 
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Matriz y sus filiales mantienen deudas con el sistema financiero y con el público, tanto en moneda 
no reajustable como en unidades de fomento y dólares, a tasas de interés variables. Dado que el 
principal componente de la deuda financiera corresponde a moneda local, pesos nominales y 
reajustables en U.F.,  y teniendo en cuenta que lo más relevante es del largo plazo, consideramos 
que el mix actual se considera razonable,  más aún si consideramos el reemplazo de deuda de 
corto plazo con tasa incierta, por la colocación de un bono por UF2.000.000 en septiembre de 2008 
a tasa fija en UF para todo el período, por lo cual no existe la intención de cubrir este tipo de riesgo. 

  
Riesgo de moneda extranjera 
 
El riesgo de moneda extranjera es el riesgo de que el valor justo o los flujos de efectivos de un 
instrumento financiero, fluctúen por variación en el tipo de cambio. La Sociedad Matriz y sus filiales 
mantienen deuda en moneda extranjera, así como deudores comerciales y otros activos en el 
exterior, incluida existencias de productos terminados e insumos lo que en conjunto con un seguro 
de cambio, disminuye en forma importante el impacto que genera la variación del tipo de cambio.   
 
Inversiones en el exterior 
 
Considerando las características de las inversiones Bodegas y Viñedos La Esperanza S.A. 
(Argentina), abocada a desarrollar un proyecto de nuevas plantaciones, el que en conjunto con un 
proyecto industrial y comercial, está asociado básicamente a la exportación, Lácteos Conosur S.A. 
(Argentina), dedicada a fabricar bienes de consumo básico, y Watt's Alimentos Paraguay S.A. 
dedicada a la fabricación de jugos de fruta y similares, se estima que la situación de inestabilidad 
que pudiera afectar a esos países no tendrá efectos significativos a largo plazo. 
 
Análisis de Sensibilidad 
 
Contexto Normativo 
 
De acuerdo a lo estipulado en el párrafo 40 de IFRS 7, la entidad deberá revelar: 
 
(a) un análisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado al que la entidad esté expuesta en la 
fecha de presentación, mostrando cómo podría verse afectado el resultado del ejercicio y el patrimonio 
neto por cambios en la variable relevante de riesgo, que sean razonablemente posibles en dicha fecha; 
 
(b) los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad; y 
 
(c) los cambios habidos desde el ejercicio anterior en los métodos e hipótesis utilizados, así como las 
razones de tales cambios. 
 
Política de Gestión de Riesgos 
 
En el contexto de la política de gestión de riesgos, Watt's ha identificado como relevante el riesgo de 
moneda generado a partir de transacciones denominadas en moneda extranjera. Las fluctuaciones del 
tipo de cambio relevante afectan tanto el valor de los pasivos (deuda en moneda extranjera) como de los 
activos (deudores comerciales y otros activos en el exterior). 
 
Metodología 
 
La metodología utilizada toma en consideración lo anterior, razón por la cual, sólo se someterá a 
sensibilización, la exposición neta en moneda extranjera de Watt's, la cual se calcula como la diferencia 
entre los activos y pasivos denominados en moneda extranjera. 
 
El monto residual denominado en USD será sensibilizado, midiendo el impacto en resultados de una 
variación razonablemente posible del tipo de cambio observado. Dicha fluctuación en el tipo de cambio 
será estimada a partir de información histórica sobre la desviación con respecto a la media del tipo de 
cambio observado en un intervalo de 3 meses. 
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  Total de activos denominado en moneda extranjera 
  

Total de pasivos denominado en moneda extranjera 

Partida contable       valor libro   Partida contable       valor libro 

        β USD M           β USD M 

ACTIVOS             PASIVOS           
                          
ACTIVOS CORRIENTES           PASIVOS CORRIENTES         
Efectivo y  equivalente al efectivo   1,91% 111   Préstamos que devengan interés, corrientes   35,76% 14.108 
Activos financieros a valor razonable con cambios   0   Préstamos recibidos que no generen intereses, corrientes   0 
Activos financieros disponibles para la venta     0   Otros pasivos financieros corrientes     0 
Otros activos financieros, corriente     0   Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar , corrientes 14,23% 10.484 
Deudores por comerciales y otras cuentas por cobrar, 
neto 4,81% 2.987   Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes   0 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas   35,46% 8.861   Provisiones corrientes       0 
Inventarios       11,90% 6.615   Cuentas por pagar impuestos corrientes      0 
Activos Biológicos, corrientes       0   Otros pasivos corrientes       0 
Activos de cobertura, corriente       0   Ingresos diferidos corrientes       0 
Activos pignorados c/garantía sujetos a venta o nuevos   0   Obligación por beneficios post empleo, corrientes     0 
Pagos anticipados, corrientes     3,01% 26   Pasivos de cobertura corrientes       0 
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes     0   Pasivos incluidos grupos de desapropiados mant. para la venta   0 
Otros activos, corrientes     0               
 Activos no corrientes y grupos desapropiación  
mant. venta     0   PASIVOS NO CORRIENTES       
              Préstamos que devengan interés, no corrientes   0,65% 643 
                          

TOTAL ACTIVOS EN USD       18.601,22   TOTAL PASIVOS EN USD       25.234,28 
                          
              Descalce Blce         -6.633,07 
              Contratos Derivados Bancos Comerciales      5.816,65 
              Exposición neta en USD       -816,42 
              
              
                          

              Sensibilización a la exposición neta en USD 
              

clasificación monto de variable de  valor de 
la vble desviación desviación    mínimo valor  máx. valor del impacto en resultados (M 

CLP)     
  exposición mercado al cierre a la baja al alza   tipo de cambio tipo de cambio pérdidas ganancias     
                          

pasivo neto 816,42 USD-CLP      
586,26 3,219% 3,262%   567,391 605,382 -15.611,60 15.405,14     
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16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

El desglose de este rubro durante el período 2009 y ejercicio 2008 es el siguiente: 
 
 

 Corrientes No Corrientes 
Acreedores y otras cuentas por 
Pagar 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 
  M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
Acreedores Comerciales - - - 10.480 10.726 9.811 
Acreedores Comerciales, 
Corriente 34.453.604 34.529.037 34.671.053 - - - 
Pasivos de Arrendamientos 316.618 351.522 127.701 - - - 
Otras Cuentas Por Pagar, 
Corriente 4.682.801 7.042.455 5.839.456 - - - 
Total acreedores comerciales y 
otras cuentas por Pagar 39.453.023 41.923.014 40.638.210 10.480 10.726 9.811 

 
 

17. PROVISIONES 
 

a) El desglose de este rubro durante el período 2009 y ejercicio 2008 es el siguiente: 
 
 Corrientes No Corrientes 
Provisiones 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 
  M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
Provisión de reclamaciones 
legales 1.215.357 1.225.605 - - - - 
Otras provisiones 134.485 10.215 - - - - 
Total 1.349.842 1.235.820 - - - - 
 
 

b) El movimiento de las provisiones durante el período 2009 y ejercicio 2008 es el siguiente: 
 

     
  Por    

Detalle de Provisiones Reclamaciones Otras Total 
  Legales Provisiones  
  M$ M$ M$ 
Saldo Inicial 1.225.605 10.215 1.235.820 
Movimientos en Provisiones  - 125.773 125.773 
Incremento (Decremento) en Provisiones 
Existentes 

 
(10.248) 

 
(1.503) (11.751) 

Total Movimientos en Provisiones (10.248) 124.270 114.022 
Saldo Final 1.215.357 134.485 1.349.842 

 
 
Provisión Reclamaciones Regales 
 
El monto por este concepto proviene de la filial Sociedad Distribuidora Santa Carolina Limitada y tiene su origen en la 
Resolución Ex Nº 6821 del 30 de diciembre de 2008, de la XVI Dirección Regional Metropolitana Santiago Sur del 
Servicio de Impuestos Internos, que resolvió rebajar parcialmente la pérdida tributaria de la Sociedad.  Se Estima 
que la resolución definitiva se realice en el presente ejercicio, lo que generara la liquidación del monto provisionado. 
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Movimiento en Provisiones 
 
El movimiento en provisiones por M$ 125.773, corresponde a estimación de pérdidas de impuestos por recuperar en 
filial peruana. 
 

 
18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO  

 
 
a) El detalle de este rubro, por concepto de indemnización por años de servicio, es el siguiente: 
 

Corrientes No Corrientes
31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008 31-03-2009 31-12-2008 01-01-2008

MS$ MS$ MS$ MS$ MS$ MS$
Obligaciones post empleo y otras similares -                    -                  -                  4.435.213 4.316.672 4.355.964
(-) Plan de activos -                    -                  -                  -                     -                  -                  
Total -                    -                  -                  4.435.213 4.316.672 4.355.964

 
 

Durante el período 2009 y el ejercicio 2008 la diferencia entre el valor del pasivo actuarial  y el del plan 
de activos se ha registrado en el siguiente rubro del  Estado de situación Consolidado: 

  
Rubro de Estado de Situación 31-03-2009 31-12-2008

MS$ MS$
Obligaciones por beneficios post empleo 4.435.213 4.316.672
Total 4.435.213 4.316.672  

 
 
b) A continuación se detallan las Obligaciones post empleo y otras similares del período 2009 ejercicio 
2008: 

 

Valor presente de las Obligaciones post empleo y similares M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2008 4.355.964
Pagos de finiquitos (580.731)
Valor Actuarial acumulado del año 541.439
Saldo al 31 de diciembre de 2008 4.316. 672

 
 
c)   Los gastos reconocidos en el Estado de Resultado Consolidado durante el período 2009 y  ejercicio 
2008, son los siguientes: 

 
Total Gastos Reconocidos en el Estado de 31-03-2009 31-03-2008

Resultados M$ M$

Costos del sevicio corr iente plan de beneficios definidos 174.059 130.949

Costos por intereses plan de benef icios def inidos 5.754 4.399

Totales 179.813 135.348  
 

 
Durante el período 2009 y ejercicio 2008 los gastos mencionados han afectado los siguientes rubros en 
el Estado de Resultados Consolidados: 
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31-03-2009 31-03-2008

M$ M$

Gastos de personal 179.813 135.348
Totales 179.813 135.348

Rubro de Estado de Resultado 

 
 
 
 
 

19. INGRESOS DIFERIDOS. 
 

A través de la filial VSC, el Grupo registra en el Estado de Situación Financiera compromisos por la 
entrega de ciertos productos cuya entrega es coordinada conjuntamente con los clientes. 

 
20. PATRIMONIO NETO 

 
20.1  Patrimonio neto de la Sociedad Matriz 
 
Capital suscrito y pagado y número de acciones 
 
Al 31 de marzo de 2009 y 31 de diciembre de 2008 el capital social de Watt´s S.A. asciende a M$ 
79.974.049 (M$ 73.438.061 al 01 de enero de 2008) y está representado por 319.499.329 acciones de 
valor nominal totalmente suscritas y pagadas, las que han estado en circulación durante todo el período 
y se distribuyen en 263.924.152 acciones de Serie A y 55.575.177 Serie B.  La diferencia entre ambas 
acciones la establece el valor del dividendo, por cuanto las acciones de Serie B tienen derecho a recibir 
un 5% más de dividendo que las de Serie A. 
 
Controlador  

 
La sociedad Inversiones Sodeia S.A., RUT Nº 84.473.900-1, es la controladora de Watt´s S.A., ya que es 
titular indirecta del 57.933646% del total de las acciones de la Serie A emitidas por Watt´s S.A., 
detentando en forma indirecta el 50.301173% del total de las acciones emitidas por la sociedad. El 
control se ejerce a través de los siguientes accionistas, respecto de los cuales Inversiones Sodeia S.A. 
detenta en forma directa e indirecta el 99.99% de las acciones emitidas por cada uno de ellos: 
 
Sociedad Nº Acciones  Serie Nº de Acciones  Porcentaje en el total Porcentaje en el total 

Suscrita de acciones  de la de acciones  de la 
Serie Respectiva Com pañía

Invers iones  la Es trella S.A. 131.971.077 A 263.924.152 50,003410% 41,305588%
Chacabuco S.A. 20.929.808 A 7,930236% 6,550814%
Chacabuco S.A. 7.811.028 B 55.575.177 14,054886% 2,444771%
Total 319.499.329 50,301173%

 
20.2  Dividendos  
 
La Junta General Ordinaria de Accionistas de Watt`s, celebrada el  24  de abril de 2008, aprobó como 
política de dividendos que el Directorio esperaba cumplir durante el ejercicio 2008, distribuir como 
mínimo un dividendo definitivo por un monto equivalente al 30% de las utilidades líquidas del ejercicio 
2008. 
 
El Directorio en su Sesión Ordinaria del fecha 17 de marzo de 2009, acordó proponer a la Junta General 
Ordinaria de Accionistas del 23 de abril de 2009, la distribución de un dividendo definitivo cuyo monto 
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sea equivalente al 64% de las utilidades líquidas correspondientes al ejercicio 2008, esto es $ 10,00 por 
acción para la Serie A y $ 10,50 por acción para la Serie B. 
 
El detalle de los Dividendos pagados al 31 de marzo de 2009 es el siguiente: 

 
Nº Dividendo Tipo de Dividendo Fecha de Pago Pesos por acción 
14 Definitivo 07-05-2008 $ 14,00 y $ 14,70 
15 Definitivo 05-05-2009 $ 10,00 y $10,50 

 
El Directorio en su Sesión Ordinaria del fecha 17 de marzo de 2009, acordó proponer a la Junta General 
Ordinaria de Accionistas del 23 de abril de 2009, la distribución de un dividendo definitivo cuyo monto 
sea equivalente al 64% de las utilidades líquidas correspondientes al ejercicio 2008, esto es $ 10,00 por 
acción para la Serie A y $ 10,50 por acción para la Serie B. 

 
 

20.3  Diferencias de conversión 
 
El detalle por sociedades de las diferencias de conversión al 31 de marzo de 2009, 2008 y el 01 de 
enero de 2008  es el siguiente: 

 
Detalle 31-03-2009 31-03-2008 01-01-2008 

  M$ M$ M$ 
Viña Santa Carolina S.A. (2.279.618)  (1.611.813)  (1.040.066)  
Comercial Victor Manuel S.A. (2.088.490)  (3.026.716)  (2.867.106)  
Laive S.A. 787.184  785.069  785.597  
Soc. Distribuidora Santa Carolina 
Ltda. (4.068.904)  (4.148.519)  (3.849.615)  
Efecto Raboinvestments  87.345  87.345  87.345  
Watt´s Alimentos Paraguay S.A. (488.205)  (499.691)  (499.691)  
Comercializadora Punto Dos S.A. (51.313)  (51.313)  (51.313)  
Lácteos Conosur S.A. (520.446)  (520.446)  (520.446)  
ESC Argentina 1.116.549  1.116.549  1.116.549  
ESC Cayman S.A. (328.614)  (328.614)  (328.614)  
Dicar S.A. (49)  (58)  (58)  

Totales (7.834.561)  (8.198.207)  (7.167.418)  
 
 

20.4  Restricciones a la disposición de fondos de las filiales 
 
No existen restricciones de fondos a las filiales del Grupo 
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20.5  Patrimonio neto: de los accionistas minoritarios 
 
A continuación se explican las principales variaciones de este rubro como consecuencia de operaciones 
realizadas en 2009 y 2008. 
 
 

 
 Pasivo Resultado 

Detalle 03-2009 12-2008 03-2008 03-2009 12-2008 03-2008 
  M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
Lácteos Conosur S.A. 74.067  161.339  96.114 (27.601)  11.440 (2.814)  
Licores Fehrenberg S.A. 20.833  22.526  25.774 (1.510)  (4.864) 1.243 
Otras filiales (790) (1.262) (855) (7)  86 (4)  

Totales 94.110  182.603  121.033 (29.118)  6.662 (1.575)  
 
 

20.6 Naturaleza y destino de Otras Reservas 
 
 

Detalle 31-03-2009 31-12-2008 31-03-2008 01-01-2008 
  M$ M$ M$ M$ 
Sobreprecio en ventas de acciones 24.135 24.135 24.135 24.135 
Reserva capitalización y/o dividendo voluntario 408.018 408.018 408.018 408.018 
Reserva ajuste vp filiales  (115.189) (115.189) 117.177 117.177 
Reserva revalorización de capital (6.535.988) (6.535.988) 0 0 
Otros  70 70 70 70 

Totales (6.218.954)  (6.218.954) 549.400 549.400  
 
 
 

21. INGRESOS 
 

El detalle de este rubro de las Cuentas de Resultados Consolidada del período 2009 y 2008, es el 
siguiente: 
 
 

Ingresos Ordinarios 31-03-2009 31-03-2008 
  M$ M$ 
Venta de Bienes  59.382.100 58.074.443 
Prestación de Servicios 36.011 36.092 
Ingresos por Regalías 266.652 262.943 

Totales 59.684.763 58.373.478 
 
 

31-03-2009 31-03-2008  Otros Ingresos de Explotación 
  M$ M$ 
Intereses por depósitos a plazo 27.541 28.765 
Cobrados a clientes        3.823  347 
Intereses cobrados a otros                5.818  12.005 

Totales 37.182 41.117 
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22. GASTOS DE PERSONAL 
La composición de esta partida al 31 de marzo 2009 y 2008, es la siguiente: 

 
  Saldo al  

Gastos de Personal 31-03-2009 31-03-2008 
  M$ M$ 
Sueldos y salarios 5.020.979 4.882.460 
Beneficios a corto plazo a los empleados 106.039 78.638 
Indemnización por término de relación laboral  179.813 135.348 
Otros gastos de personal 502.287 527.873 

Totales 5.809.118 5.624.319 
 

23. DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN  
 

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de marzo 2009 y 2008, es el siguiente: 
 

  Saldo al  
Detalle 31-03-2009 31-03-2008 

  M$ M$ 
Depreciaciones 1.598.796 1.499.770 
Amortizaciones  22.204 16.498 

Totales 1.621.000 1.516.268 
 
 

24. RESULTADO FINANCIERO 
 

El detalle del resultado financiero al 31 de marzo de 2009 y 2008, es el siguiente: 
 

Resultado Financiero  Saldos al 
  

  31-03-2009 31-03-2008 

Ingresos Financieros 37.182 41.117 
Intereses por depósitos a plazo 27.541 28.765 
Intereses cobrados a clientes 3.823 347 
Intereses cobrados otros 5.818 12.005 

Gastos Financieros   (1.408.292)  (1.057.507) 
Gastos por préstamos bancarios   (689.301)  (848.503) 
Gastos por otros  (718.991)  (209.004) 

Resultado por unidad de reajuste  1.507.170  (1.730.983) 

Diferencia de Cambio  420.151 365.992 
Positivas 481.995 750.617 
Negativas   (61.844)  (384.625) 

Total Resultado Financiero  556.211  (2.381.381) 
 
 

25. RESULTADOS POR BAJAS DE ACTIVOS NO CORRIENTES 
 

El resultado utilidad de M$ 6.008 a marzo de 2009 (M$ 20.035 en 2008), corresponde a la venta y baja 
de activos fijos realizados por la Matriz y su filial VSC.  
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26. RESULTADO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 

 
A continuación se presenta la conciliación ente el impuesto sobre la renta que resultaría de aplicar el 
tipo impositivo general vigente al “Resultado Antes de Impuestos” y el gasto registrado por el citado 
impuesto en el Estado de Resultados Consolidado correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008: 

 
 

El gasto por impuesto registrado en la Cuenta de Resultados del período 2009 asciende a M$ 1.317.878 
(M$ 38.157 en 2008) 

 
 

  Saldo al 
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias  31-03-2009 31-03-2008 

  M$ M$ 

Gasto por Impuestos Corrientes 862.672 17.738 

Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total  862.672 17.738 

   
Gasto diferido (ingreso) por Impuestos Relativos a la Creación y  
Revisión de Diferencias Temporarias  455.206 20.419 

Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total  455.206 20.419 

   

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 1.317.878 38.157 

   

   

Conciliación de gasto por Impuestos utilizando la tasa legal con el 31-03-2009 31-03-2008 

gasto por Impuestos utilizando la tasa efectiva M$ M$ 

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal  1.606.633  (207.619) 

Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones   (288.755) 245.776 

Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva  1.317.878 38.157 
 

  
 Los gastos por impuestos corrientes a las ganancias por partes extranjera y nacional es el siguiente: 
 
 

Impuestos Corrientes 31-03-2009 31-03-2008 

 M$ M$ 

Gasto por impuestos corrientes extranjero, neto  832.952 0 

Gasto por impuestos corrientes nacional, neto 29.720 17.738 

Total gasto por impuestos corrientes, neto 862.672 17.738 
 
 

Impuestos Diferidos 31-03-2009 31-03-2008 

 M$ M$ 

Gasto por impuestos diferidos extranjero, neto  (287.455) (199.262) 

Gasto por impuestos diferidos nacional, neto 742.661 219.681 

Total gasto por impuestos diferidos, neto 455.206 20.419 
 

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 1.317.878 38.157 
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27. INFORMACION POR SEGMENTO 
 

Las actividades de Watt’s están orientadas a la industria alimentaria, en particular a la fabricación de 
aceites, margarinas y productos hidrogenados, elaboración de mermeladas, pulpa de frutas y salsa de 
tomates, productos lácteos en general y, a la industria vitivinícola. Estas operaciones son desarrolladas 
en conjunto con  filiales establecidas en Chile y en el extranjero. 
 
El Grupo ha definido dos segmentos de negocios como consecuencia de la naturaleza de los productos, 
procesos de producción y mercado al cual se encuentran destinados, siendo éstos los negocios 
alimentario y vitivinícola. 
 
El negocio alimentario en el período enero a marzo de 2009 generó una utilidad ascendente a MM$ 
2.620 (MM$ 1.973 a marzo de 2008), y el negocio vitivinícola MM$ 8 de pérdida en el presente período 
(MM$ 826 de pérdida a marzo de 2008). 
 
Resultado de explotación 
 
A continuación se analiza la situación de ambos períodos para los dos segmentos de negocio de la 
Sociedad: 

 
2009 2008 Variación  

MM$ MM$ MM$ 

Total negocio alimento 2.669 3.692 (1.023) 

Total negocio vitivinícola 546 36 510 

Total resultado explotación 3.215 3.728 (513) 

 
El resultado de explotación de ambos negocios de la Sociedad, disminuye en 5,2% respecto al período 
anterior, MM$ 3.215 en marzo de 2009 versus MM$ 3.728 en marzo de 2008. 
 
El resultado de explotación del negocio de los alimentos, disminuye en relación al período anterior, MM$ 
2.669 en 2009 y MM$ 3.692 a marzo de 2008. 
 
Los ingresos ordinarios del negocio de alimentos asciende a MM$ 53.426 en el presente período y se 
mantiene en línea respecto al período anterior, en el que fueron MM$ 53.340. 
 
Por otra parte, el costo de venta total del negocio de alimentos alcanza a MM$ 41.731 en 2009 versus 
MM$ 40.399 a marzo de 2008. 
 
Los gastos de administración y otros de explotación a marzo de 2009 son MM$ 9.026 versus MM$ 9.249 
al período anterior. El detalle de los principales gastos es el siguiente: 
 
     2009 2008 
     MM$ MM$ 
 

Gastos de administración 6.114 6.008 
Gastos de mercadotecnia    779 1.327 
Gastos de distribución 2.084 1.857 
Gastos de investigación      82      69  

 
El resultado de explotación del negocio vitivinícola, mejora en relación al período anterior, MM$ 546 de 
utilidad en 2009 y MM$ 36 en marzo de 2008. 
 
Los ingresos ordinarios del negocio vitivinícola ascienden a MM$ 6.259 en el presente período y 
disminuyen en MM$ 1.226 respecto al período anterior. 
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Por otra parte, el costo de venta total del negocio vitivinícola alcanza a MM$ 4.096 en 2009 y disminuyen 
en MM$ 341, respecto del período anterior. 
Los gastos de administración y otros de explotación a marzo de 2009 son MM$ 1.617 versus MM$ 1.242 
al período anterior. El detalle de los principales gastos es el siguiente: 
 
     2009 2008 
     MM$ MM$ 
 

Gastos de administración 1.363 1.107 
Gastos de mercadotecnia    173      99 
Gastos de distribución      85      65 

 
Resultado financiero 
 
El resultado financiero del grupo asciende a MM$ 562 de utilidad a marzo de 2009 versus MM$ 2.361 de 
pérdida a marzo de 2008. 
 
El negocio de alimentos tiene un resultado financiero para el presente período de MM$ 228 de utilidad 
(MM$ 1.604 de pérdida en 2008) y el negocio vitivinícola registra MM$ 334 de utilidad a marzo de 2009 
versus MM$ 757 de pérdida en el período anterior. 
 
La apertura de los principales componentes del resultado financiero, por negocio, son los siguientes: 

 
Alimentos Vitivinícola  

2009 
MM$ 

2008 
MM$ 

2009 
MM$ 

2008 
MM$ 

Resultado por unidades reajustable 1.134 (1.594) 373 (137) 

Diferencia de cambio (33) 743 453 (377) 

Gastos financieros (912) (793) (496) (264) 

Otros 39 40 4 21 

Total 228 (1.604) 334 (757) 
 
 

Impuestos a las ganancias 
 

Al 31 de marzo de 2009, el negocio de alimentos registra pérdida por impuestos a las ganancias MM$ 
563 (MM$ 171 en 2008), mientras que el negocio vitivinícola el impuesto es por MM$ 755 de pérdida en 
el presente período (MM$ 133 de utilidad en 2008). 
 
 
Depreciación y Amortización 
 
La composición de depreciación y amortización a marzo es la siguiente: 
 

Alimentos Vitivinícola  
2009 
MM$ 

2008 
MM$ 

2009 
MM$ 

2008 
MM$ 

Depreciación 1.069 1.172 373 328 
Amortización 22 16 0 0 
Total 1.091 1.188 373 328 
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Estado de situación financiera 
 
El estado de situación financiera al 31 de marzo por segmentos es el siguiente: 
 

Alimentos Vitivinícola  
2009 
MM$ 

2008 
MM$ 

2009 
MM$ 

2008 
MM$ 

Total activos 186.713 164.958 64.355 57.592 
Total pasivos corrientes y no corrientes 116.950 95.024 31.888 23.584 

 
 
La Compañía se estructura operativamente en las siguientes áreas: Alimentario (Lácteos, Oleaginosas, 
Derivados de Frutas, Pastas Frescas y Secas, Cecinas) Área Internacional y Vitivinícola. 
 
A continuación, se describe cada uno de los negocios de la Compañía: 
 
Lácteos 
 
Su actividad productiva se concentra en dos plantas, una situada en Camino Lonquén, comuna de San 
Bernardo, Santiago, y otra ubicada en la ciudad de Osorno, X región. 
 
La Planta Lonquén elabora principalmente productos líquidos de larga y corta vida. Entre sus principales 
productos se encuentran las leches naturales, leches con sabor, bebidas lácteas, leches cultivadas, 
probióticos, variedades de cremas, postres, yogures y milk shake. Estos productos son envasados en 
envases Tetra Pak, potes, bolsas y botellas de polietileno. 
 
La Planta Osorno se dedica a la producción de productos deshidratados: leche en polvo, leche cereal, 
suero, manjar, queso y mantequilla. 
 
El negocio lácteo es el de mayor volumen y representa cerca del 37% ventas totales de Watt’s S.A.. Sus 
clientes principales son grandes cadenas de supermercados, distribuidores, mayoristas, empresas 
industriales, entre otras. Participa también en las licitaciones para la producción y distribución de alimentos a 
la Central de Abastecimiento del Sistema Nacional de Servicios de Salud (CENABAST). 
 
En la categoría leches líquidas la compañía ocupa el tercer lugar en el mercado nacional con un 16% de 
participación de mercado. En ellas se incluyen las leches naturales, leches con sabor, además de productos 
de mayor valor agregado como las leches especiales, leches sin lactosa, leches descremadas y leches 
cultivadas. 
 
En el 2008 destacamos la consolidación de liderazgo de Loncoleche en leches funcionales con sus 
productos Sin Lactosa, Extracalcio y Omega, así alcanzando el 1er lugar como marca del segmento. 
 
Bajo la marca Calo, la compañía ocupa el segundo lugar en el mercado de la leche en polvo con un 27% de 
participación de mercado. Su orientación ha sido hacia leches en polvo instantáneas, con fórmulas 
especiales para distintas edades. 
 
También participa en la categoría yogurt batido en formato familiar, en mantequilla, en manjar, en cremas a 
través de sus marcas Loncoleche, Calo, Yogu Yogu y Súper Calo. 
 
Oleaginosas 
 
El negocio de oleaginosas se especializa en la elaboración de productos derivados de aceites. Cuenta con 
una planta ubicada en la comuna de San Bernardo, Santiago, donde se realizan operaciones de refinación, 
hidrogenación y envasado. Los principales productos son: aceites comestibles, margarinas de mesa y 



 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados                                                        Página 67  

manteca, orientados a consumo en el hogar. También se elaboran grasas y productos hidrogenados 
orientados a satisfacer la demanda por insumos especializados de la industria alimenticia. 
 
En la categoría aceites comestibles, la compañía ha mantenido el primer lugar en el mercado nacional con 
un 29% de participación de mercado. La compañía tiene un fuerte posicionamiento en el segmento 
Premium, con las marcas Chef, Belmont, Mazola y Cristal, mientras que en el segmento de precios cuenta 
con la marca La Reina. El sostenido liderazgo que tiene la compañía en esta categoría se fundamenta en su 
visión innovadora y vanguardista para ofrecer a los consumidores beneficios en salud, además de diversos 
tipos de envases y una gran variedad de tipos de aceites. 
 
En la categoría margarinas, Watt’s consolida su liderazgo terminando el año con la 1ra y 2da marca del 
mercado y alcanzando una participación de 37%. Entre sus marcas destacan Calo, Sureña y Loncoleche 
Más Vida y en mantecas es líder absoluto con las marcas Astra, Crucina, Pampero y Palmín. 
 
Pastas Secas y Frescas 
 
La compañía participa en estas categorías a través de sus marcas Il Gastronómico y Chef. Las pastas 
frescas son elaboradas en todas sus variedades en la planta de San Bernardo y las pastas secas son 
importadas desde Argentina. 
 
En el 2008 se caracterizó por la innovación en la categoría pastas frescas con el lanzamiento de nuevos 
tipos de rellenos bajo la marca Chef. 
 
Derivados de Frutas 
 
El área de frutas está enfocada a la elaboración de productos derivados de frutas y tomate. Para este fin 
cuenta con una planta ubicada en Camino Lonquén, comuna de San Bernardo, Santiago. Esta planta 
elabora sus distintos productos a partir de fruta fresca y concentrados comprados a terceros, para ello 
cuenta con tecnología de última generación que asegura un proceso estandarizado y totalmente aséptico. 
 
Entre sus principales productos se encuentran las mermeladas, dulces, néctares concentrados, jugos y 
néctares de larga y corta vida, bebidas de fruta, postres, salsa de tomate y ketchup. 
 
Durante el año 2006, Watt’s S.A. y Compañía Cervecerías Unidas S.A. (CCU) crearon un nueva sociedad 
denominada Promarca, de propiedad y control compartido, la cual pasó a ser dueña de la marca Watt’s para 
productos bebestibles y de las marcas Shake a Shake y Yogu Yogu. Esto vino a completar un contrato de 
licencia que existía con CCU desde el año 1979. 
 
Los jugos y néctares de la Compañía, bajo la sociedad Promarca, ocupan el primer lugar en el mercado 
nacional con un 41% de participación, lo cual refleja la preferencia del consumidor por los productos y su 
fidelidad a la marca Watt’s. 
 
En esta categoría la empresa es la que ofrece al consumidor la mayor variedad e innovación en sabores del 
mercado. En formatos también hay un desarrollo permanente de diversos tipos de envases y tamaños que 
se ajusten de la mejor forma a las distintas situaciones de consumo; en envases de consumo individual con 
sus formatos de néctares y bebidas de fruta en 200cc, 250cc y 300cc o en envases de consumo familiar en 
sus tamaños de 1Lt. y 1,5Lts.. 
 
Este año se destaca el exitoso lanzamiento de Néctar Watt’s Soya, el que alcanzó 20% de participación de 
mercado en sólo 3 meses. 
 
El mercado de las mermeladas en Chile está en un nivel avanzado de desarrollo y a pesar de la gran 
competencia existente, la preferencia por las marcas de Watt’s la ha mantenido como líder con un 47% de 
participación de mercado. Su calidad, capacidad de innovación y exquisitos sabores son los tres elementos 
que han llevado a Watt’s a mantener esta posición de liderazgo por ya varios años. 
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Finalmente, la Compañía también participa en el mercado de las salsas de tomates y tiene una participación 
de un 14% con sus marcas Watt´s y D’ampezzo, principalmente con los formatos Tetra Pak, doypack y 
sachet. 
 
Cecinas 
 
Cecinas está enfocada a productos derivados de cerdo. Entre las principales categorías de productos están 
jamones, salames, salchichas y longanizas, que se producen en la planta de su filial Alimenticios Felco, 
ubicada en la ciudad de Osorno, X región. En este negocio Watt´s opera bajo la marca Felco. 
 
 
 
Área Internacional 
 
La comercialización de nuestros productos en más de 30 países está a cargo del área de exportaciones: 
 
Exportaciones 
 
Las exportaciones de alimentos, sin considerar el vino, alcanzaron, al 31 de  marzo de 2009 a US$ 4 
millones aproximadamente, con un volumen de 3.490 toneladas correspondientes a envíos en los rubros 
lácteos, oleaginosas y derivados de frutas. 
 
Los mercados más importantes a los cuales exporta la Compañía son México, Perú, Venezuela, Ecuador, 
Paraguay, Centroamérica y el Caribe. Se destaca la participación del área de exportaciones en ferias 
internacionales, en especial, la presencia en la Expo ANTAD en México.  
 
Un nuevo hito para la compañía es la apertura durante el 2008 de su oficina comercial en Shanghai, China. 
Esta oficina servirá de base para impulsar la expansión del negocio en China y el resto de Asia.  
 
Watt’s participa también en la industria alimenticia en países latinoamericanos mediante sus filiales y 
coligadas: 
 
Lácteos Conosur 
 
Nuestra filial argentina está ubicada en la provincia de Buenos Aires. Con su marca “La Suipachense” 
comercializa leches en polvo y líquidas, yogurt, manjar y quesos. 
 
Laive 
 
Es una de las principales empresas de alimentos de Perú, con importantes participaciones en los rubros de 
leches líquidas, yogures, néctares, quesos, mantequillas, margarinas y cecinas en general. 
 
Sus productos los comercializa a través de las marcas Laive, Swis, La Preferida y Watt’s, y tiene ventas por 
sobre los US$ 21 millones, al 31 de marzo de 2009 
 
Watt’s tiene una participación accionaria de 37,68% y la sociedad es administrada a través de un pacto de 
accionistas con un socio local. 
 
Watt’s Paraguay 
 
Watt´s vendió sus instalaciones productivas en Paraguay a la empresa Bebidas del Paraguay S.A., 
perteneciente al grupo económico Cartes, y continuará presente en este mercado con sus marcas Watt´s y 
Lonco, mediante un contrato de Royalty. 
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Vitivinícola 
 
La filial Viña Santa Carolina está enfocada en la elaboración y comercialización de vinos embotellados o a 
granel, ya sea en el mercado local como el de exportación. Sus principales marcas son Santa Carolina, 
Casablanca, Ochagavía, Antares y Finca El Origen en Argentina. 
 
Viña Santa Carolina es una de las viñas más prestigiosas de Chile con más de un siglo de experiencia en la 
vinificación. Sus ventas al 31 de marzo de 2009, ascienden a US$ 7 millones tanto en exportaciones como 
en el mercado doméstico. 
 
 
La mayor parte de los ingresos del negocio vitivinícola son generados en el mercado externo. Actualmente 
Viña Santa Carolina exporta vinos a cerca de 85 países en todo el mundo, siendo sus principales mercados 
Estados Unidos, Inglaterra, Latinoamérica, Canadá, China, Japón 
y Corea, en los cuales cuenta con una extensa red de distribuidores. 
 
La compañía posee actualmente 760 hectáreas de viñedos propios en los principales valles vitivinícolas de 
Chile: Maipo, Casablanca, Rapel, Maule y Lontué, en los que se producen uvas de las cepas más 
demandadas por los mercados internacionales: Cabernet Sauvignon, Merlot, Malbec, Pinot Noir, Sauvignon 
Blanc, Chardonnay, Syrah, Carmenere, Semillón y Gewürztraminer. Además, cuenta con 808 hectáreas 
adicionales a través de contratos con productores particulares. En Argentina cuenta con 170 hectáreas 
productivas y 34 hectáreas plantadas por entrar en producción en el Valle de Uco y alrededor de 600 
hectáreas de terreno con potencial agrícola. 
 
Para su producción, Viña Santa Carolina posee tres bodegas de vinificación y guarda en Chile, las que 
totalizan una capacidad de 33 millones de litros: 
 
Miraflores (8,5 millones de litros); Molina (15,6 millones de litros); Rodrigo de Araya (8,5 millones de litros). 
 
 
Los clientes principales de la Sociedad son grandes cadenas de supermercados, distribuidores, mayoristas, 
empresas industriales, entre otras.  Participa también en las licitaciones para la producción y distribución de 
alimentos a la Central de Abastecimiento del Sistema Nacional de Servicios de Salud (CENABAST). 
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28. GARANTÍAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS 
CONTINGENTES Y OTROS COMPROMISOS 

 
Contingencias y Restricciones 
 
a) Compromisos directos 
 
Con fecha 28 de febrero de 2005, la Sociedad Matriz suscribió contratos de créditos y reprogramación 
de préstamos con los siguientes bancos: 
 
Banco de Chile 
Banco del Estado de Chile 
HSBC Bank (Chile). 
 
Los contratos establecen que la Sociedad se ha obligado a mantener los activos libres de gravámenes y 
ciertos indicadores financieros durante la vigencia del mismo, en los términos habituales para este tipo 
de operaciones.  
 
Con igual fecha, la Sociedad suscribió un contrato con los Bancos Acreedores del crédito de 
financiamiento sindicado reprogramado en marzo de 2004, mediante el cual se alzan de manera total y 
definitiva todas las garantías, reales y personales, que caucionaban las obligaciones de Watt's S.A. 
 
Adicionalmente, Watt's S.A, se encuentra sujeta al cumplimiento de ciertas restricciones a fin de cumplir 
con los tenedores de Bonos. 
 
b) Garantías constituidas por filiales 
 
Por intermedio de la filial consolidada Viña Santa Carolina S.A., existen garantías constituidas en favor 
de bancos acreedores, cuyo valor de libros asciende a M$ 13.922.333, representadas por terrenos y 
construcciones. Estas garantías están asociadas a obligaciones por M$ 8.458.157. 
 
Además, como parte del financiamiento obtenido por Viña Santa Carolina S.A., esta filial se ha 
comprometido a mantener determinados indicadores financieros.  
 
c) Contingencias 
 
A la fecha de estos estados financieros, no existen litigios en curso con el Servicio de Impuestos 
Internos por concepto de citaciones o liquidaciones de impuestos pendientes. 
 
d) Compromisos de compra de vino 
 
La Sociedad tiene firmado contratos para compras de vinos, correspondientes a las cosechas 2009 a 
2019 con determinados productores. 
 
Los volúmenes de compra comprometidos se resumen como sigue: 
 

 Kilos Uva 
(Miles) 

Cosecha 2008 14.760 

Cosecha 2009 4.857 

Cosecha 2010 3.588 

Cosecha 2011 3.588 

Cosecha 2012 en adelante 3.588 

Total Kgs 30.381 

 
El precio se fija en diciembre de cada año, a base de las condiciones imperantes en el mercado.   
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e) Factoring 
 
Al 31 de marzo de 2009 no se mantienen operaciones de factoring. 
 

CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES 
GARANTIAS DIRECTAS 

      

 DEUDOR  ACTIVOS COMPROMETIDOS 

SALDOS PENDIENTES DE 
PAGO A LA FECHA DE 
CIERRE DE LOS EEFF 

ACREEDOR DE LA GARANTIA NOMBRE RELACION TIPO DE GARANTIA TIPO 
VALOR 

CONTABLE 31-03-2009 31-12-2008 

        

BANCO ESTADO 
VIÑA SANTA 
CAROLINA SA FILIAL HIPOTECARIA 

TERRENOS, 
CONSTRUCCIONE
S Y VIÑEDOS 3.852.469 5.056.104 5.724.259 

BANCO DE CREDITO E 
INVERSIONES 

VIÑA SANTA 
CAROLINA SA FILIAL HIPOTECARIA 

TERRENOS, 
CONSTRUCCIONE
S Y VIÑEDOS 4.584.187 1.701.563 1.926.303 

BANCO DE CHILE 
VIÑA SANTA 
CAROLINA SA FILIAL HIPOTECARIA 

TERRENOS, 
CONSTRUCCIONE
S Y VIÑEDOS 5.485.677 1.700.490 1.925.096 

SERVICIO NACIONAL DE SALUD WATT'S SA MATRIZ BOLETA GARANTIA   1.749.000 1.225.000 

EJERCITO DE CHILE WATT'S SA MATRIZ BOLETA GARANTIA   54.405 97.585 

ARMADA DE CHILE WATT'S SA MATRIZ BOLETA GARANTIA   16.854 31.434 

DEPOSITO CONTENEDORES 
TERMINAL PUERTO MONTT WATT'S SA MATRIZ BOLETA GARANTIA   32.011 32.011 

INDAP WATT'S SA MATRIZ BOLETA GARANTIA   2.450 2.450 

VIALIDAD WATT'S SA MATRIZ BOLETA GARANTIA   1.835 1.835 

 
 

29. OTRA INFORMACIÓN 
 

29.1 Plantilla 
 
La Empresa ha mantenido un enfoque orientado al trabajo en equipo, así como un positivo ambiente 
laboral, preocupándose de implementar políticas permanentes que generen un aporte real a las 
personas. En este marco, se ha implementado un fuerte programa de capacitación y desarrollo que 
mejore las posibilidades de crecimiento del personal dentro de la empresa, a lo que se agrega una 
preocupación por la actividades extra laborales que ayuden a mantener una vida sana y equilibrada. 
 
La distribución del personal de Watt’s y filiales, es la siguiente: 
 
a) Número de empleados al 31 de marzo de 2009 

 
 

Dotación del personal Watt’s S.A. Felco Paraguay Viña Santa 
Carolina y Filiales 

Lácteos 
Conosur 

Ejecutivos 35 1 2 25 4 
Profesionales 395 15 10 52 20 
Trabajadores 1.307 83 95 278 165 
Dotación Total 1.737 99 107 355 189 
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b) Número promedio de empleados durante el primer trimestre de 2009. 
 
 

Dotación del personal Watt’s S.A. Felco Paraguay 
Viña Santa 
Carolina y 

Filiales 

Lácteos 
Conosur 

      
Ejecutivos 35 1 2 25 4
Profesionales 398 16 10 52 20
Trabajadores 1.332 85 95 239 165
Dotación Total 1.765 102 107 316 189

 
 

c) Número promedio de empleados entre el 1 de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2008. 
 
 

Dotación del personal Watt’s S.A. Felco Paraguay Viña Santa 
Carolina y 

Filiales 

Lácteos 
Conosur 

      
Ejecutivos 35 1 2 25 4
Profesionales 401 16 10 62 23
Trabajadores 1.359 85 95 185 163
Dotación Total 1.795 102 107 272 190

 
 
29.2  Medio Ambiente 
 
A continuación la Sociedad expone los desembolsos realizados por operaciones de medio ambiente y 
los compromisos futuros: 

 
 

Empresa Nombre del 
proyecto 

Concepto Contabilizado M$ Fecha Estado 
 

 
Watt’s S.A. 
 

 
Sistema tratamiento 
RIL 

 
- Compra de equipos 
 
- Anticipos por obras 
 
- Término de obras 
civiles, instalación de 
equipos y puesta en 
marcha 

 
Activo (obras en 
curso) 

 
46.595 

 
101.255 

 
217.150 

 
Marzo 09 
 
Dicbre 08 
 
Julio 09 

 
Proceso 
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30. HECHOS POSTERIORES 
 

a)  En Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el día  23 de abril de 2009, se procedió a la 
renovación del Directorio de la sociedad, eligiéndose a los señores: 

 
- FERNANDO LARRAIN PEÑA 
- LEONIDAS VIAL ECHEVERRIA 
- FELIPE SOZA DONOSO 
- CANIO CORBO LIOI 
- FERNANDO JOSÉ LARRAIN CRUZAT 
- ANIBAL LARRAIN CRUZAT 
- PABLO ECHEVERRIA BENITEZ , y 
- JUAN BILBAO HORMAECHE 

 
Asimismo se acordó el reparto de un dividendo definitivo Nº 15 de $ 10,00 por acción de la Serie A  y $ 
10,50 por acción de la serie B; con  cargo a las utilidades del ejercicio 2008.  Dicho dividendo será 
pagado a contar del día 5 de Mayo de 2009, en las Oficinas de DCV Registros ubicadas en calle 
Huérfanos 770 piso 22 Comuna de Santiago; o bien, depositado en la cuenta corriente, cuenta de 
ahorro o enviada por correo certificado si así lo hubiese solicitado. Tendrán derecho a este dividendo los 
accionistas inscritos en el Registro con cinco días hábiles de anticipación a la fecha señalada para su 
pago. 

 
 

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la información incorporada 
en el presente informe trimestral consolidado, referido al 31 de marzo de 2009, de acuerdo al siguiente 
detalle: 
 
� Estados financieros consolidados intermedios 
� Notas explicativas a los estados financieros consolidados intermedios 
� Análisis razonado 
� Resumen de hechos relevantes del período 
 
La presente declaración de responsabilidad consta en Acta de sesión extraordinaria Nº 153 de fecha 26 
de mayo de 2009. 

 
 

Nombres Cargos Rut 
Sr. Fernando Larrain Peña Presidente 2.289.493-5 

Sr. Aníbal Larraín Cruzat Vicepresidente 7.011.886-6 

Sr. Canio  Corbo  Lioi Director 3.712.353-6 

Sr. Leonidas Vial Echeverría Director 5.719.922-9 

Sr. Juan Bilbao Hormaeche Director 6.348.511-k 

Sr. Pablo Echeverría Benitez Director 7.012.254-5 

Sr. Felipe Soza Donoso  Director 5.572.322-2 

Sr. Fernando José Larrain Director 7.011.884-K 

      

Sr. Pablo Tagle Quiroz Gerente Finanzas 8.668.027-0 

En ausencia del Gerente General     
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31. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
 

Hasta el ejercicio 2008, el Grupo emitió sus estados financieros consolidados de acuerdo con los 
Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile (en adelante “PCGA en Chile”). A partir de 
2009, el Grupo emite sus estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (en adelante “IFRS”). 
 
Las cifras incluidas en estos estados financieros consolidados referidas al ejercicio 2008, han sido 
reconciliados para ser presentados con los mismos principios y criterios aplicados en 2009. 
 
Para efecto de la determinación de los saldos de adopción de las NIIF, la Sociedad decidió aplicar la 
exención prevista en el párrafo 24 a de la NIIF 1 “Adopción por primera vez”, y por consiguiente, 
considerar como fecha a la citada norma internacional, el 1 de enero de 2008. En dicha fecha se 
aplicaron principalmente las siguientes exenciones permitidas en la NIIF: 

 
- No procesar las combinaciones de negocios ocurridas con anterioridad al 1 de enero de 2008 

(exención sobre NIIF3). 
 
- Considerar como costo atribuido a las Propiedades, Plantas y Equipos e Intangibles, el costo 

amortizado al 1 de enero de 2008, que incluyen revalorizaciones de activos que tuvieron lugar en los 
diferentes países en que opera el Grupo (exención sobre NIC 16 y NIC 38). 

 
- Las diferencias de conversión generadas con anterioridad al 1 de enero de 2008, han sido 

traspasadas a reservas (exención sobre NIC 21). 
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Moneda Funcional 
 
La Sociedad ha determinado que su moneda funcional es el peso chileno y que la moneda funcional de 
sus filiales, salvo aquellas que se consideran una extensión de sus operaciones, corresponde a la 
moneda del país donde cada Sociedad está radicada. 
 
Los estudios que respaldan la determinación de cada moneda funcional fueron diagnosticados por 
nuestros auditores externos, quienes avalaron sus resultados y conclusiones. Lo anterior, en 
cumplimiento de lo establecido en el punto 2e) del Oficio Circular Nº 27, de fecha 28 de diciembre de 
2007. 
 
a)   A continuación se presenta la conciliación del patrimonio neto y resultado al 31 de marzo de 2008, 
entre criterios contable chilenos y NIIF: 

 

Detalle 

Patrimonio 
neto de la 
sociedad 

dominante      
M$ 

Patrimonio 
neto de los 
accionistas 
minoritarios     

M$ 
Total               
M$ 

Saldos al 31/03/2008 con criterio chileno 107.090.794   107.090.794 
Incorporación de los accionistas minoritarios   209.447 209.447 
Eliminación de la corrección monetaria patrimonio  (852.556)    (852.556) 
Menor valor de inversiones  (1.919.187)    (1.919.187) 
Impuestos diferidos 195.162   195.162 
Inversiones en empresas relacionadas 634.933  (88.414) 546.519 
Activo Fijo 5.423.325   5.423.325 
Valor actuarial PIAS  (2.033.364)    (2.033.364) 
Otros Resultados  (4.718.415)    (4.718.415) 
Total de ajustes a NIIF  (3.270.102)  (88.414)  (3.358.516) 
Dividendo Propuesto (2.484.556)  (2.484.556) 

Patrimonio bajo criterio NIIF al 31-03-2008 101.336.136 121.033 101.457.169 
 
 

Detalle 

Resultado 
de la 

sociedad 
dominante          

M$ 

Resultado de 
los 

accionistas 
minoritarios     

M$ 
Total                    
M$ 

Saldos al 31/03/2008 con criterio chileno 1.694.494   1.694.494 
Incorporación de los accionistas minoritarios    (18.694)  (18.694) 
Corrección monetaria neto 454.113   454.113 
Menor valor de inversiones 97.444   97.444 
Impuestos diferidos 272.060   272.060 
Inversiones en empresas relacionadas  (19.311) 17.119 (2.192) 
Corrección monetaria patrimonio 852.556   852.556 
Corrección monetaria inversiones  (166.674)    (166.674) 
Otros resultados  (2.035.695)    (2.035.695) 
Total de ajustes a NIIF  (545.507) 17.119  (528.388) 
Ajuste Conversión Resultado Integrales (1.030.789)  (1.030.789) 

Patrimonio bajo criterio NIIF al 31-03-2008 118.198 (1.575) 116.623 
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b)   A continuación se presenta la conciliación del patrimonio neto y resultado al 31 de diciembre de 
2008, entre criterios contable chilenos y NIIF: 
 

Detalle 

Patrimonio 
neto de la 
sociedad 

dominante      
M$ 

Patrimonio 
neto de los 
accionistas 
minoritarios     

M$ 
Total               
M$ 

Saldos al 31/12/2008 con criterio chileno 118.690.818   118.690.818 
Incorporación de los accionistas minoritarios   260.915 260.915 
Eliminación de la corrección monetaria patrimonio  (9.182.395)    (9.182.395) 
Menor valor de inversiones  (1.826.128)    (1.826.128) 
Inventarios (6.989.705)  (6.989.705) 
Impuestos diferidos 508.429   508.429 
Inversiones en empresas relacionadas 198.015  (78.312) 119.703 
Activo Fijo  (2.647.927)    (2.647.927) 
Valor actuarial PIAS  1.857.486    1.857.486 
Otros Resultados  3.734.340    3.734.340 
Total de ajustes a NIIF  (14.347.885)  (78.312)  (14.426.197) 
Dividendo Propuesto (855.418)  (855.418) 

Patrimonio bajo criterio NIIF al 31-12-2008 103.487.515 182.603 103.670.118 
 
 

Detalle 

Resultado de 
la sociedad 
dominante          

M$ 

Resultado 
de los 

accionistas 
minoritarios     

M$ 
Total                    
M$ 

Saldos al 31/12/2008 con criterio chileno 5.037.845   5.037.845 
Incorporación de los accionistas minoritarios   5.328 5.328 
Corrección monetaria neto  (6.278.955)    (6.278.955) 
Menor valor de inversiones 485.653   485.653 
Impuestos diferidos 811.071   811.071 
Inversiones en empresas relacionadas 132.978 1.334 134.312 
Corrección monetaria patrimonio 9.182.395   9.182.395 
Corrección monetaria inversiones  (1.837.889)    (1.837.889) 
Otros resultados  (4.681.705)    (4.681.705) 
Total de ajustes a NIIF  (2.186.452)  1.334  (2.185.115) 

Patrimonio bajo criterio NIIF al 31-12-2008 2.851.393 6.662 2.858.055 
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c)   A continuación se presenta la conciliación del patrimonio neto al 01 de enero de 2008, entre criterios 
contable chilenos y NIIF: 
 

Detalle 

Patrimonio 
neto de la 
sociedad 

dominante      
M$ 

Patrimonio 
neto de los 
accionistas 
minoritarios     

M$ 
Total               
M$ 

Saldos al 01/01/2008 con criterio chileno 106.569.571   106.569.571 
Incorporación de los accionistas minoritarios   212.464 212.464 
Menor valor de inversiones  (923.629)    (923.629) 
Impuestos diferidos  (2.584.364)    (2.584.364) 
Inversiones en empresas relacionadas  (3.163.191)    (3.163.191) 
Revaluación / Deterioro Activo Fijo 7.638.173   7.638.173 
Valor actuarial PIAS  2.131.643    2.131.643 
Inventarios (2.479.496)  (2.479.496) 
Otros Ajustes por conversión IFRS  (3.486.213)    (3.486.213) 
Total de ajustes a NIIF  (2.867.077)    (2.867.077) 
Dividendos Propuestos (2.139.860)  (2.139.860) 

Patrimonio bajo criterio NIIF al 01-01-2008 101.562.634 212.464 101.775.098 
 
 

d)   A continuación se presenta la conciliación del efectivo y efectivo equivalente al 31 de diciembre de 
2008,  entre criterios contables chilenos y NIIF: 
 
La Sociedad utiliza el método directo para la presentación del estado de flujo de efectivo, tanto bajo 
principios contables chilenos como IFRS, los cuales no difieren significativamente en su presentación, 
salvo el efecto ocasionado por la corrección monetaria aplicada en el modelo anterior. 
 
 
Principales ajustes aplicados 
 
1.   Incorporación de los accionistas minoritarios 
 
Bajo PCGA en Chile, el patrimonio neto lo constituyen únicamente la participación correspondiente a los 
accionistas de la sociedad dominante, sin embargo, en NIIF, el patrimonio neto lo constituyen tanto la 
participación correspondiente a los accionistas de la sociedad dominante, como la de los accionistas 
minoritarios. Por lo tanto, la participación de los accionistas minoritarios presentados en el estado de 
situación financiera consolidado de Watt’s, elaborado de acuerdo a PCGA en Chile, se incorpora al 
patrimonio neto del estado de situación financiera consolidado elaborado de acuerdo a NIIF. 
 
2.   Corrección Monetaria 
 
Se elimina la corrección monetaria reconocida de acuerdo a PCGA en Chile, ya que bajo NIIF, los 
ajustes por inflación sólo son aceptados en países hiperinflacionarios. Chile ni ninguno de los países en 
los cuales están radicadas las inversiones del grupo califica como un país hiperinflacionario, de acuerdo 
a los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad Nº 29 “Información 
Financiera en Economías Hiperinflacionarias”.  
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3.   Plusvalía comprada (menor valor de inversiones o fondo de comercio) 
 
La plusvalía comprada surge en la adquisición de sociedades y representa el exceso del costo de 
adquisición sobre la participación adquirida en el valor razonable de los activos y pasivos, incluyendo los 
pasivos contingentes identificables a la fecha de adquisición. Bajo PCGA en Chile, para el caso de las 
Sociedades extranjeras, la plusvalía comprada se controla en dólares históricos, en cambio de acuerdo 
a NIIF, deben registrarse y controlarse en la moneda funcional de la Sociedad adquirida. 
 
Adicionalmente, bajo PCGA en Chile, la plusvalía comprada se amortiza linealmente en un período de 
tiempo que considera, entre otros aspectos, la naturaleza de la inversión, la vida predecible del negocio 
y el retorno de la inversión, y que en ningún caso puede superar los 20 años. En NIIF, no se considera 
que exista una amortización sistemática de la plusvalía comprada, por lo que no se amortiza, siendo 
necesario únicamente realizar periódicamente un análisis de la recuperabilidad del mismo. 
 
4.   Impuestos diferidos 
 
Bajo NIIF se sigue el criterio de balance, de forma que cualquier diferencia entre el valor contable y 
tributario de un activo o un pasivo representa la existencia de impuesto diferido que debe registrarse en 
el estado de situación financiera. 
 
Bajo PCGA en Chile, la determinación de los impuestos diferidos sigue un esquema similar al de NIIF, 
sin embargo ciertas exenciones establecidas por el Boletín Técnico Nº 60 del Colegio de Contadores de 
Chile A.G. “Contabilización del Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos” y otros complementarios, 
originan diferencias con la citada norma internacional que debieron ser ajustadas en el proceso de 
adopción. 
 
La principal diferencia se origina por el hecho de que los PCGA en Chile permitían contabilizar el efecto 
de la primera aplicación contra cuenta del estado de situación financiera denominada “activo (pasivo) 
complementario por pasivos (activos) diferidos”. Dichos activos (pasivos) complementarios eran 
amortizados contra resultado en el período estimado de reverso de la diferencia temporal que le dio 
origen, excepto para el caso de pasivos complementarios que hubiesen sido originados por el registro 
contable de activos por impuestos diferidos por pérdidas tributarias, en cuyo caso, la amortización se 
realizaba en función de la utilización real de dichas pérdidas. 
 
5.   Beneficios post – empleo PIAS 
 
La Sociedad se ha comprometido a realizar pagos a los trabajadores sindicalizados por el término de su 
empleo, sea debido a muerte, despido, renuncia o jubilación. Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad 
determinó estas obligaciones usando el método de valor presente, en base a los sueldos actuales y 
estimaciones de promedio de vida laboral de cada trabajador al término del ejercicio, aplicando una tasa 
de descuento del 8%.  A contar del 1 de enero de 2008 y con la aplicación de los IFRS, la Sociedad 
cambió su estimación de indemnización por años de servicio, por medio de la incorporación de ciertas 
variables adicionales a través de una valuación actuarial. Este método usa variables tales como índices 
de rotación de personal, promedio de incremento de sueldo, mortalidad de la fuerza de trabajo  
promedio de vida de servicio como estimaciones subyacentes. Los efectos ocasionados por la 
aplicación de ambos modelos, han sido reconocidos directamente en los resultados acumulados en la 
fecha de adopción de la IFRS. 

 


